
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

有色金属早报 

2013 年 1 月 11 日 星期五 

美元大跌支撑铜价 
【浙商期货·研究中心】 

坚持“研究创造价值”理念，

注重对国内外宏观经济、政策导向

和投资策略等领域的研究，并将研

究成果通过每日早会、浙商月报和

年报等产品向投资者推广，不定期

的投资、套利方案、专业的套保团

队服务等已经成为投资者不可或缺

的理财助手。公司还将与浙商证券

携手将证券期货研究做到更好，把

研发服务引入更深层次的阶段。 

展望未来、期待辉煌，随着金

融及衍生品业务的不断发展，在新

的起点上，浙商期货的发展必将迎

来一个更加灿烂辉煌的明天。 

 

 

今日要闻： 

德拉基言论暗示短期难见欧元宽松动作 

中国 12 月份进口未锻造的铜及铜材 341,211 吨，同比增长 14.1% 

中国国家电网支出增加有利于促进铜需求 

 
 
外盘表现 

LME 三个月期铜收报每吨 8,110 美元,高于周三收盘价 8,080 美元. 

COMEX 3 月期铜上涨 3.85 美分，或 1.1%，收报每磅 3.709 美元。 

 

 

操作建议 
铜：美元走弱及中国出口贸易强劲令国际铜价上涨，预计铜价继续延

续震荡格局，建议继续保持短线操作思路。 

 

锌铝：锌铝料维持震荡，观望或短线思路。 

 

热点关注 

美国货币政策 

美国经济数据 

中国备货及旺季铜需求 

中国潜在新经济刺激政策 

 

铜、铝、锌、铅 
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一、新闻信息：  

■ 事件：德拉基言论暗示短期难见欧元宽松动作 

德拉基周四在利率决议后的新闻发布会上对欧元区局势发表了较为乐观的言论，称日内央行维持

利率不变的决议是一致做出的，因欧元区国家国债收益率、CDS 费率显著下滑，且欧洲股市已经走高，

他称，这一利率决议说明，并无降息呼声。 

 

■ 事件：中国 12月份进口未锻造的铜及铜材 341,211 吨，同比增长 14.1% 

中国海关总署周四公布的初步数据显示，2012 年 12 月份中国进口铜、铜合金和铜半成品 341,211

吨，较上年同期减少 33%。12 月份进口量较 11月份减少 24.5%。中国 12 月份进口废铜 44万吨，同比

增加 3.7%。2012 年中国进口铜、铜合金和铜半成品 465 万吨，较 2011 年增长 14.1%。 

 

■ 事件：中国国家电网支出增加有利于促进铜需求 

麦格理称，今年国家电网增加支出，可能刺激铜需求。该行称，中国最大的铜用户国家电网公司

2013 年计划资本支出为人民币 3182 亿元，较去年的人民币 3059 亿元增加 4%。麦格理补充说，这一支

出水平基本与该行预期相符。该行坚持认为中国电网公司的支出仍将集中于分销，而不是长距离传输，

这有助铜需求。LME 3 个期铜最新涨 0.9%，至 8,115.25 美元/吨。 

 

二、国内现货行情：  

表 1 有色金属现货报价（单位：元/吨） 

 
 

表 2 铜品种价差分析（单位：元/吨） 

佛山 1#光亮铜线均价 52500 CU1301 收盘价 58000 CU1304 收盘价 58780 

精、废铜价差  5100 基差(现货-CU1301)  -400 基差(现货-CU1304)    -1180 
  数据来源：长江现货、浙商期货研究中心 

手~机  一五五五七一七一五五一

 Q Q   一四七六六一一六九 

       九一三九八二五二一
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三、外盘简述： 

伦敦 1月 10 日消息,期铜周四攀升,因美元走软,以及中国出口强劲提升需求将复苏的前景. 

但数据显示,中国 12月铜进口环比减少,贸易前景的不确定性使铜价进一步上行受阻. 

LME 三个月期铜收报每吨 8,110 美元,高于周三收盘价 8,080 美元. 

周四公布的贸易数据显示,中国12月出口同比猛增14.1%,且超过路透调查分析得出的同比增长4%

的预期. 

不过,分析师表示,中国出口从 11月的增长 2.9%猛增的原因可能是上年同期的比较基数较低,以及

出口商清理年底订单,这些因素都未显示出出口将持续反弹的迹象.他们表示,对全球成长迟滞的担忧

意味着,中国出口增长可能并不意味着出口将持续反弹. 

美元对一篮子货币走软也扶助推高金属价格. 

中国 12 月铜进口下降 6.6%,因工厂需求疲弱,由于现金流短缺,工厂在年底削减金属购买量. 

期铜 1月 3日触及两个半月高位每吨 8,256.50 美元,但之后未能突破该水平. 

"从技术面来看,基本金属相对强弱指标已回落至中性区域,未来价格可能向两个方向发展,"苏格

兰皇家银行在一份报告中称. 

"由于全球经济显示出至少在 2013 年有望改善的良好迹象,我们认为铜价将上行."**高盛看跌期

铝**其他金属方面,期铝收报每吨 2,114 美元,周三收报每吨 2,080 美元. 

投资银行高盛 预计 2013 年期铝表现仍将落后其他金属,尽管印尼铝土矿市场供应吃紧. 

高盛表示,对期铝的利空观点是基于预期中国北部和西部的低成本产能扩充将导致供应增加,这将

超过 2013 年需求的增长. 
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四、交易所库存与仓单日报： 

伦敦金属交易所（LME） 

LME 1 月 10 日基金属注销仓单(单位：吨) 

金属           库存总量   注销仓单   注销占百分比 

 铜            326,575     68,400        20.94 

 铝          5,191,900  2,175,075        41.89 

 铅            304,650    167,925        55.12 

 锌          1,215,275    608,600        50.08 

 锡             12,700      3,145        24.76 

 镍            144,342     16,386        11.35 

纽约商品交易所（COMEX）铜库存变化情况(单位：短吨) 

  品种             1 月 8 日     1 月 9日 

注册仓单           70,252     70,252 

非注册仓单            460      1,030 

  总计             70,712     71,282 

上海期货交易所（SHFE） 

2012 年 1月 10 日  铜仓单日报(单位：吨) 

 

数据来源：LME、COMEX、SHFE、浙商期货研究中心 
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五、铜套利比价： 

实际比值 
合约月份 LME 价格 升贴水 远期汇率 进口成本 沪铜价格 进口盈亏 

今日 昨日 

进口平衡

比值 

现货 8061.0  -34.0  6.29  59791  57670 -2121  7.15  7.16  7.42  

一月期 8064.0  -31.0  6.24  59339  57770 -1569  7.16  7.17  7.36  

二月期 8079.0  -16.0  6.25  59543  58040 -1503  7.18  7.18  7.37  

三月期 8095.0  0.0  6.26  59756  58270 -1486  7.20  7.20  7.38  

四月期 8098.0  3.0  6.27  59873  58440 -1433  7.22  7.22  7.39  

五月期 8104.0  9.0  6.27  59917  58540 -1377  7.22  7.22  7.39  

六月期 8113.0  18.0  6.29  60174  58690 -1484  7.23  7.23  7.42  

LME 三月期 贸易升贴水 增值税 进口关税 杂费 
参数 

8095 50 17% 0 100 

注：1、LME 三月期价格为沪铜上一交易日收盘时的报价，沪铜价格为上一交易日收盘价。 

    2、国内现货价格为长江有色市场现货成交区间的均价。 

3、实际比值低于进口平衡比值表示进口亏损，高于后者则表示进口盈利。 

  

六、上期所会员持仓排名： 
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数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心 
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七、上期所铜库存与注册仓单占比： 

图 1 上期所铜库存 图 2 上期所铜注册仓单较库存占比 
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数据来源：浙商期货研究中心 数据来源：浙商期货研究中心 

截止 1 月 4 日，SHFE 铜库存为 206458 (+1685)吨，其中保税库存为 46545 (0)吨。SHFE 铜注册

仓单占比为 31.00%,前值 30.02%。 

     

八、LME 铜库存： 

图 3  LME 铜库存与增减量走势 

 
数据来源：99期货网  
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九、CFTC 基金持仓： 

 图 4 CFTC:截止 12月 31 日当周 COMEX 铜期货持仓报告 
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数据来源：CFTC、浙商期货研究中心 

截止 12 月 31 日，CFTC 铜期货基金净多持仓 9331（+1620）手，总持仓 146548（-1901）

手。 
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免责声明： 
本报告版权归“浙商期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开

资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达意见不构

成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司的关联机构或

个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 

手~机  一五五五七一七一五五一

 Q Q   一四七六六一一六九 

       九一三九八二五二一


