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经济数据 

消息人士称决策层已确定 2013 年物价调控目标 

德国央行月报：预计四季度德国经济将显著萎缩 

 
 

要闻提示 

美国财政谈判现曙光，但前途仍任重道远 

戴相龙：加大国有资产划拨社保力度 

穆迪：希腊须减记政府债权人债务方可达到减债目标 

安倍晋三：拟大规模追加预算以摆脱通缩 

安倍晋三将面临是否上调消费税率的艰难决定 
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隔夜数据解读 

欧洲 

德国央行月报：预计四季度德国经济将显著萎缩 
德国央行 12 月 17 日在月度报告中重申了本月早些时候的悲观预期，称德国经济第四季度将显著萎缩，2013 年年

初可能不会有太大变化。 

 
点评：目前德国的经济数据翔实，德国的经济生产将在年底显著下滑，主要是受到工业部门疲软势头拖累。随着

全球经济增速放缓及欧元区其他地区的需求下降，德国企业的前景已经恶化。德国是欧洲经济的领头羊，如果德

国经济不能率先复苏，欧元区经济前进之路将更加艰难。 

 

亚太 

日圆净空头创 2007 年 7 月以来最高水平  
美国商品期货交易委员会的每周交易员持仓报告显示，由于预计日本央行将在未来数月放松货币政策，日圆空头

头寸在过去一周有所增加。截至 12 月 11 日一周，日圆净空头头寸规模为 143 亿美元，较前一周的 138 亿美元增

长 4% ，创 2007 年 7 月以来最高水平。 

 

点评：自安倍晋三开始竞选活动以来，全球投资者本月已经将日圆兑美元汇率压低了近 5%，日经股票平均指数

上涨了 12%。投资者预期安倍晋三会成功地向日本这个全球第三大经济体注入大量新的流动性。 

 

中国 

消息人士称决策层已确定 2013 年物价调控目标 
据中国证券报报道，有消息人士表示，国内决策层已确定明年 CPI 涨幅控制在 3.5%左右。 

 

点评：2012 年 CPI 涨幅目标设定在 4%，从目前国内的通胀表现看，实现这一目标并无实质障碍。明年若将 CPI

涨幅目标下调至 3.5%，在一定程度上表明领导层对明年物价水平表现的信心，政策调控上也将相对宽松。 
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隔夜要闻剖析 

美国财政谈判现曙光，但前途仍任重道远 

美国众议院议长伯纳(John Boehner)同意对美国富人提高税率，这为两党在年底前达成一致并解决财政悬崖问题扫

清了来自共和党的一个主要障碍。 

 

一位了解伯纳和奥巴马谈判的消息人士确认，伯纳建议对年净收入在 100 万美元以下者延长低税率，意味着收入

超过该水平的人将被增税。 

 
点评：目前白宫还未接受伯纳的提议。虽然白宫尚未接受伯纳的妥协提议，但这料将推动财政谈判走出长久以来

的意识分歧僵局，从而向前迈进。  

 

戴相龙：加大国有资产划拨社保力度 

全国社保基金理事会理事长戴相龙 17 日表示，应加大国有资产划拨力度，扩大全国社会保障储备基金；建议成

立社会保障基金投资运营监督管理委员会。戴相龙在接受采访时还表示对明年中国股市的信心。 

 

穆迪：希腊须减记政府债权人债务方可达到减债目标 

国际评级机构穆迪指出，除非希腊再度在债务方面再度发生“选择性违约”，即对其政府债权人债务进行进一步

减记，否则该国的负债水平料难在规定的期限内降至具有可持续性的水平。因而，政府债权人承担部分损失将在

所难免。 

 
点评：虽然希腊当前正在进行中的私人债券人债务回购操作使得其政府负债规模有所缩减，但是债务回购招投标

结果逊于预期，使得该国债务规模的削减程度也将料难按原计划达标。 

 

安倍晋三：拟大规模追加预算以摆脱通缩  

即将出任日本首相的安倍晋三周一表示，鉴于日本产出缺口导致通缩，即将追加的预算规模必须非常庞大,宽松

性货币政策立场已经得到公众支持，希望日本央行在 12 月 19-20 日政策会议上对这一事实加以考虑。 
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点评：日本自民党在周日选举中赢得压倒性胜利，使得安倍晋三有机会实现其强硬的政治抱负和激进的经济主张。

日本政府此前曾表示，预计供需缺口每年在 15 万亿日圆左右。有消息人士称，安倍晋三将起草规模高达 10 万亿

日圆的 2012 财年追加预算，将发行新债为之融资。 

 

安倍晋三将面临是否上调消费税率的艰难决定 

在之前为大选造势而举行的一场电视辩论中，日本 11 个党派的领导人被问到了是否应上调消费税税率这一问题。

所有辩论者很快给出了他们的答案，只有当时的领先者和最后获胜的安倍晋三除外。 

 

点评：即将出任首相的安倍晋三无法将提税一事抛在脑后，尽管法案已获通过，但他在明年必须决定是否实施该

法案，不管是肯定还是否定，该决定都面临众多的政治和经济风险因素。考虑到日本经济的脆弱前景，最近几周

安倍晋三一直极力表示，在提税之前，日本经济需要实现复苏、至少应摆脱通货紧缩。上调消费税税率最终能否

付诸实施存在诸多变数。 
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