PO rtfolio

Madar Istvan
vezet eemz

Konjunktlra, imitacid, innovacio

avagy
mi baja van mar megint a kbzgazdaszoknak?

2014. oktdber 21.
Budapest




Hol itt a probléma?

A GDP termelese és felhasznalasa

(2014. I1. negyedév, éves valtozas szazalékban, naptarhatas nélkiil)
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Forras: KSH, Portfolio.hu * a fo szam naptarhatassal igazitott
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De tenyleg, hol?

Recesszios szakaszok Magyarorszagon
(negyedeves GDP-valtozasok, elozo negyedev = 100)
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"‘Bajnai-csomag”
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Forras: KSH, Portfolio.hu
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Makrostabilitas? Struktura?

Recesszios szakaszok Magyvarorszagon
(negyvedeves GDP-valtozasok, elozd negyedev = 100)
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Forras: KSH, Portfolio.hu
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Szintek és dinamikak

A beruhazasok es a GDP alakulasa (2005. évi aron, Mrd Ft)
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Faorras: KSH, Portfolio Brutto alloeszkdz-felhalmozas GDP

POrtfolio




Szintek és dinamikak I1.

A beruhazasi rata alakulasa KKE-ban (%)
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Forras: Ameco, Portfolio.hu B 111N - mMax HU atlag
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A novekedés nehany sajatos karaktere

* Nincs szo0 szigoru éertelemben vett fenntarthatatl ansagrol

* Ugyanakkor a ndvekedés néhany motorja egeszen tulporgott:
EU-tdmogatasok,
Véaasztasokraid zitett beruhazasok,
Cslicsrajaro, korabban elhatarozott kapacitasb  vitések,
+
Koltsegvetés éénkités,
Meglepetés dezinflacio, emelked  redlbérek,
Mez gazdasagi sikerévek
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A novekedés néhany sajatos karaktere

Beruhiazasok alakulasa Magyvarorszagon . o .
(elézd év azonos idészaka =100%) Az ipari teljesitmény alakuldsa (2010=100)
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Forras: K5H, Portfolio

Az épitdipari termelés alakulasa (2010=100)
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A novekedés nehany sajatos karaktere 1.

* Vannak kifgezetten gyengén teljesit (ésigy ajov ben potencidlis
hiuzoer nek szamito) terlletek.

Hitelezés
FDI

L akaspiac
Korabbi feldolgozoipari hizdéagazatok (el ektronika)
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Havi lakossagi hitel KIHELYEZES (milliard forint)
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Kihelyezett vallalatiforinthitelel és enrdhitelek havi dsszege
es gordiilo 5 havi kihelyezes (folyoszamlahitelek nelkiil, mrd Ft)
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Forras: MNB, Portfolio.hu
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A kézvetlen mikédotoke bearamlas alakulasa (ITL.%)
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Forras: MNB, Portfolio.hu * banki feltokesités nélkiil
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L esz-e |lassulas? Mekkora?

Ajov évid rgezések 1,7-2,6% kdzott szorddnak

Vagyis mindenki lassulast vér, de a mértékekben drias a kiilbnbseg
Egy 2,5% kordli nbvekedés el rejelzéshez mar ink&bb negativ
kockazatok kapcsol ddnak

Haa, beragadt” teriletek nem mobilizal 6dnak, akkor a névekedes
jov relefelez dhet

Haaz eurdpai gazdasdg nem tald magara, akkor azt e  bb utobb a
valsagall 0 feldolgozbiparunk is megérzi

Haaz () unids koltsegvetésre valo atallas zokken kkel valosul meg,
érdemi lassulas jOhet
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A sikeresseg motorjal

Robbanasszer termelékenységjavulas - imitacio

Osszetett fejl  dési modell — innovécié(ra 6sztonzés)
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Middle income trap

Nagyobb a beragadas esélye:

*hafejletlen afeldolgozoipar,
*a gazdasag nem diverzifikalt,
camunkaer piac feletlen,
*a beruhézas rata alacsony

Egy masik megkozelités szerint atartos felzarkdzas a apja:

- Nyitott, export orientalt, a vildggazdasagba szervesen integral 0dott gazdasag,
- Makro stabilitas, alacsony inflacio, fenntarthatd kdzkiadasok,

- Magas beruhédzas és megtakaritas hanyad,

- A forrasok piaci allokacioja, igazodés a vilagpiaci arakhoz,

- Hiteles, tarsadalmi befogadéasra torekv , tehetseges kormanyzas.
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Tovabbhi ,, sgjtéseink” is vannak:

Egyre hangstlyosabbnak t nik ahumaner forrasbatorten beruhazas
(oktatas, egeszsegugy)

Er sodik az intezmenyeknek tulgjdonitott szerep: a stabil jogrend és az
egyéertelm tulgjdonviszonyok mellett az er forrasokhoz szabad hozzaf érést
biztosito intezmenyek isfontosnak t  nnek.

(Intézmeényi feltételek:

* hogyan hangolodnak 0ssze atermelési tényez K,

* milyen 6sztbnz Kk érik a gazdasagi szerepl ket, amelyek hatasara megvaltoztatjak a
magatartasukat.)
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De hat nem is vagyunk fejletlenek:

A jelek szerint valamennyi fontosabb civilizacio harom klonallo ésjal
megkUlonbOztethet szakaszon megy keresztul:

caTuléeés,

*aKivancsisag es

*aKifinomultsag szakaszain,

melyeket a Hogyan, Miért és a Hol fazisainak is neveznek.

Azels szakaszt példaul akovetkez kérdesjellemzi:
Hogyan szerziink ételt?

A masodikat ez: Miért esziink?

A harmadikat ez: Hol vacsorazunk ma?

(Douglas Adams)
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Koszonom a figyelmet!
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