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一、 糖市呈现内强外弱格局 

本周 ICE 原糖走势先扬后抑，周三受原油、铜等周边市场普涨的推动，ICE 原糖

期价在风险买盘的推动下小幅上涨。不过随后在全球食糖供给过剩、现货需求疲软以

及美元升值诸多因素的压力下，ICE 原糖期价周四、周五大幅下挫并创下三周新低。

相比较而言，本周郑糖走势表现相对平淡，期价整体在 5550 附近一线震荡整理，周五

则受空头平仓推动以 5583 的价格创下了此轮反弹行情的高点。本周郑糖收出小阳线，

构成十连阳的形态。开盘价 5547，收盘价 5564，最高 5583，最低 5538。本周郑糖缩

量减仓，成交量为 84 万手，较上周减少 402.7 万手，持仓量减少 10.1 万手降至 50.5

万手。 

图表1:郑糖1305合约日K线图                                        

 

资料来源:中期研究院 

二、国际国内基本面 

1、12 月份广西食糖销量大幅增加 

截止 12 月底，广西累计产糖 209 万吨，同比增加 19 万吨，累计销糖 152 万吨，

同比增加 84 万吨。其中 12 月广西单月产糖 172.8 万吨，同比减少 3.19 万吨，销糖

121.9 万吨，同比增加 64.9 万吨。与前几个榨季相对比，广西 12 月份的销糖量创出

了最近 3 个榨季以来的最好水平，销量的大幅增加冲淡了食糖增产预期带来的压力。

目前正处于春节备糖的采购期，去年良好的销量也预示着今年的食糖消费前景会比较

乐观，再加上去年底国家高价收储带来的利好提振，当前市场正沿着稳步攀升的格局
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运行。 

另外，从开榨进度来看，截至 1月 5日，广西 103 家糖厂已经全部开榨，但 12 月

份广西单月产糖量仅达到 172.8 万吨，同比减少了 3.19 万吨。由于 12/13 榨季广西糖

厂整体开榨进度大幅提前，按照正常的情况，12月份广西已经进入到全面开榨阶段，

理论上产量应该较上榨季有所增加。但去年 12 月广西食糖产量反而有所减少，这说明

受降雨天气较多的影响，12 月份广西的制糖生产并不算正常，从而影响了榨季生产的

正常进行，对此情况，需要重点关注。 

2、关注霜冻题材炒作 

12 月 23 日和 30 日，广西发生了两次大范围的霜冻天气。从各地最新的生产统计

情况来看，12 月底各地甘蔗糖分与 12 月中旬结束时统计数据相比，已出现了不同程

度下降的趋势。如广西中部某产糖大市，12 月 31 日统计的甘蔗糖分较 12 月 20 日大

幅下降了将近一个百分点，虽然 12 月底该市的整体产糖率较 12 月中旬继续稳步增加，

同时也小幅高于去年同期的产糖率水平。但仅仅十天时间，甘蔗糖分出现的巨大变化

仍需引起业界的警惕，糖分出现快速下降显然是前期霜冻过后甘蔗受灾的明显特征。

另外，12 月份广西平均产糖率只有 11.08%，同比下降了 0.18 个百分点，这与 11 月底

广西产糖率大幅提高的现象形成了鲜明的对比，也能在一定程度上说明近期降雨天气

多以及霜冻对甘蔗构成的不利影响，目前各地入榨甘蔗的品质已有所下降。更需引起

重视的是，从 1 月 2 日开始，广西北部蔗区又出现了连续的冻雨及冰冻灾害，这是否

会引起甘蔗灾情的进一步恶化，糖分和产糖率是否会继续受到影响，目前尚难以对灾

情给出具体的结论，这都需要在后期密切关注事态的发展。  

3、海南确定甘蔗收购价格   海口、定安 470 元/吨 

据《关于我省 2012/13 榨季糖料甘蔗收购价格及有关问题的通知》规定，2012/13

榨季海口市、定安县糖料甘蔗首付收购价格为每吨 470 元（田头价，下同），其他地区

首付收购价格为每吨 500 元。实行糖料甘蔗收购价格与食糖销售价格挂钩联动、二次

结算管理方式。首付收购价格与亚法一级白砂糖（标准糖）平均含税销售价格每吨 6500

元挂钩联动，挂钩联动系数为 6%。其中，“二次结算”是指我省糖厂全榨季一级白糖

平均含税销售价超过 6500 元/吨时，根据其价差按 6%的比例第二次结算支付蔗款，否

则维持首付收购价不变，即 500 元/吨（海口、定安 470 元/吨）。 

整体来看，预计 12/13 榨季进行二次联动的概率较小。目前广西方面尚未公布本

榨季甘蔗价格，糖厂多按照 460 元的价格兑付蔗款。由于种植成本提高，尤其是砍工、

装运等费用的迅速提高，目前农民的种植效益较低，有报道称仅有 100 元/亩。制糖

企业按照 460 元/吨的甘蔗收购， 则成本预计在 5500 左右，仅仅比现货售价 5650低

150 元。  

三、技术分析及后市展望

目前国内经济已出现向好迹象，不过经济的转向仍需要一定的时间。而就食糖基

本面而言，整体处在多空因素交织的格局中。一方面，糖厂的陆续开榨意味着后期面

临的供应压力不容忽视；另一方面，近期天气状况不佳，袭击我国的强冷空气较多，

广西已出现了霜冻现象，对甘蔗构成的影响需持续关注，天气题材仍存在着炒作空间。

而第二次食糖收储及春节食糖备货带来的潜在利好也是确确实实存在的，这也将为多
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头提供一定的信心。从盘面来看，目前郑糖期价下方获得均线系统支撑，上方受到布

林通道上轨的压制，预计郑糖近期将维持震荡偏强走势，建议多单谨慎持有，上方压

力位 5700-5800。 
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