
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

有色金属早报 

2013 年 1 月 9 日 星期三 

国际铜价止跌企稳 
【浙商期货·研究中心】 

坚持“研究创造价值”理念，

注重对国内外宏观经济、政策导向

和投资策略等领域的研究，并将研

究成果通过每日早会、浙商月报和

年报等产品向投资者推广，不定期

的投资、套利方案、专业的套保团

队服务等已经成为投资者不可或缺

的理财助手。公司还将与浙商证券

携手将证券期货研究做到更好，把

研发服务引入更深层次的阶段。 

展望未来、期待辉煌，随着金

融及衍生品业务的不断发展，在新

的起点上，浙商期货的发展必将迎

来一个更加灿烂辉煌的明天。 

 

 

 

今日要闻： 

美联储官员称刺激措施或最早于明年推升通货膨胀 

惠誉预测 2014 年铜消耗量将增长 4% 

智利 12 月铜出口跳增至 47.0 亿美元 

 
 
外盘表现 

LME 3 个月铜期货与前一交易日基本持平，仅小幅上涨 0.05%，至每吨

8,075 美元。COMEX 3 月期铜下跌 0.6 美分，或 0.3%，收报每磅 3.6720

美元。 

 

 

操作建议 
铜：铜价维持低位震荡，股市可能出现调整预计将继续压制铜价，近

期继续维持短线操作思路。 

 

锌铝：锌铝料延续震荡，保持观望或短线思路。 

 

热点关注 

美国货币政策 

美国经济数据 

中国备货及旺季铜需求 

中国潜在新经济刺激政策 

 

铜、铝、锌、铅 
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一、新闻信息：  

■ 事件：美联储官员称刺激措施或最早于明年推升通货膨胀 

美国联邦储备委员会通过购买更多债券来提振经济的做法将测试美联储公信力的极限，并可能会

最早于明年推升通货膨胀。他预计今年美国经济增速约为 2%，通货膨胀略低于 2%，接近美联储设定的

通货膨胀目标。 

 

■ 事件：惠誉预测 2014 年铜消耗量将增长 4% 

2013 年铜的市场供求将保持平衡，2014 年铜的供应量会有所增加。由于铜产能从 2011 年的罢工

中复苏、新项目有所增加，抵消了老矿品质不高的影响，2014 年铜的供应量预计将约增长 3%，2014

年铜消耗量将增长 4%。 

 

■ 事件：智利 12月铜出口跳增至 47.0 亿美元 

智利央行周一表示，该国 12 月铜出口额跳增至 47.0 亿美元，2011 年同期为 41.4 亿美元。12 月

铜出口总额跳涨归因于铜价上涨，铜价自 2011 年 12 月的每磅 3.43 美元涨至 2012 年 12 月每磅均价

3.61 美元。然而从全年来看，由于铜价下跌，2012 年铜出口同比下滑 3.9%至 427.2 亿美元。 

 

二、国内现货行情：  

表 1 有色金属现货报价（单位：元/吨） 

 
 

表 2 铜品种价差分析（单位：元/吨） 

佛山 1#光亮铜线均价 52500 CU1301 收盘价 57660 CU1304 收盘价 58300 

精、废铜价差  5000 基差(现货-CU1301)  -160 基差(现货-CU1304)    -800 
  数据来源：长江现货、浙商期货研究中心 

手~机  一五五五七一七一五五一

 Q Q   一四七六六一一六九 

       九一三九八二五二一
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三、外盘简述： 

路透伦敦 1月 8日 - 期铜周二基本持稳,因利好的中国经济信号和欧洲经济可能正在企稳的部分

迹象抵销了对美国企业获利和该国财政问题的忧虑. 

美国股市稍早走低,因市场预计今日开锣的业绩期公布的财报将显示企业成长迟滞. 

对美国联邦储备理事会(FED,美联储)可能较预期提前限制宽松政策规模的担忧,以及在美国政界

人士未来数月就上调债务上限进行磋商前的谨慎情绪加重了铜市的压力. 

上行方面,一项路透调查显示,中国第四季经济增长年率可能加快至 7.8%,结束连续七个月增速放

缓的势头,且中国出口增长将从 12 月触及的三个月低位反弹. 

中国是全球最大铜消费国,占全球精炼铜需求的 40%.该国本周四将公布包括金属进出口初估值在

内的一系列贸易数据. 

欧洲数据喜忧参半,但强于去年的水平.欧元区企业信心 12月再度改善,但失业率创新记录,暗示

经济复苏的步伐将十分缓慢.德国工业订单的跌幅也超过预期. 

指标 LME 三个月期铜 收涨 0.11%,报每吨 8,080 美元. 

渣打银行在一份报告中称,"目前,美国财政悬崖被推后,但尚未解决,意大利大选即将举行,在农历

新年假期结束前,中国市场可能仍将保持休眠状态,铜价不可能出现大幅波动."经纪商称,在 S&P GSCI 

和DJUBS 的指数本周开始进行年度权重调整前,市场将呈现一定的波动性,其中有来自基金的期铝和期

锌卖压. 

摩根士丹利的研究显示,DJUBS 指数中,铝的权重将从 5.9%降至 4.9%,这将导致 14,621 口期铝合约

被抛售,相当于期货市场未平仓合约总数的近 3%. 

该指数的锌权重将从 3.4%降至 2.5%,导致 14,144 口期锌被抛售,超过未平仓合约总量的 8%. 

指标三个月期锌 最后买入价跌 0.05%,报每吨 2,020 美元.三个月期铝 收涨 0.15%,报每吨 2,068

美元. 

三个月期铅 最后买入价上扬1%,报每吨2,328美元.三个月期锡 收涨0.42%,报每吨24,150美元.

三个月期镍 收高 0.67%,报每吨 17,325 美元. 
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四、交易所库存与仓单日报： 

伦敦金属交易所（LME） 

LME 1 月 8日基金属注销仓单(单位：吨) 

金属           库存总量   注销仓单   注销占百分比 

 铜            327,375     67,650        20.66 

 铝          5,206,675  2,199,975        42.25 

 铅            308,350    171,625        55.66 

 锌          1,209,800    610,300        50.45 

 锡             12,705      2,740        21.57 

 镍            143,490     15,216        10.60 

纽约商品交易所（COMEX）铜库存变化情况(单位：短吨) 

  品种             1 月 7 日     1 月 8日 

注册仓单           69,509     70,252 

非注册仓单          1,203        460 

  总计             70,712     70,712 

上海期货交易所（SHFE） 

2012 年 1月 8日  铜仓单日报(单位：吨) 

 
数据来源：LME、COMEX、SHFE、浙商期货研究中心 
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五、铜套利比价： 

实际比值 
合约月份 LME 价格 升贴水 远期汇率 进口成本 沪铜价格 进口盈亏 

今日 昨日 

进口平衡

比值 

现货 8044.0  -34.0  6.29  59666  57505 -2161  7.15  7.14  7.42  

一月期 8048.0  -30.0  6.24  59222  57620 -1602  7.16  7.15  7.36  

二月期 8063.0  -15.0  6.25  59426  57900 -1526  7.18  7.17  7.37  

三月期 8078.0  0.0  6.26  59631  58150 -1481  7.20  7.19  7.38  

四月期 8081.0  3.0  6.27  59748  58320 -1428  7.22  7.21  7.39  

五月期 8088.0  10.0  6.28  59895  58390 -1505  7.22  7.21  7.41  

六月期 8094.0  16.0  6.29  60034  58500 -1534  7.23  7.22  7.42  

LME 三月期 贸易升贴水 增值税 进口关税 杂费 
参数 

8078 50 17% 0 100 

注：1、LME 三月期价格为沪铜上一交易日收盘时的报价，沪铜价格为上一交易日收盘价。 

    2、国内现货价格为长江有色市场现货成交区间的均价。 

3、实际比值低于进口平衡比值表示进口亏损，高于后者则表示进口盈利。 

  

六、上期所会员持仓排名： 
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数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心 
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七、上期所铜库存与注册仓单占比： 

图 1 上期所铜库存 图 2 上期所铜注册仓单较库存占比 
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数据来源：浙商期货研究中心 数据来源：浙商期货研究中心 

截止 1 月 4 日，SHFE 铜库存为 206458 (+1685)吨，其中保税库存为 46545 (0)吨。SHFE 铜注册

仓单占比为 31.00%,前值 30.02%。 

     

八、LME 铜库存： 

图 3  LME 铜库存与增减量走势 

 
数据来源：99期货网  
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九、CFTC 基金持仓： 

 图 4 CFTC:截止 12月 31 日当周 COMEX 铜期货持仓报告 
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数据来源：CFTC、浙商期货研究中心 

截止 12 月 31 日，CFTC 铜期货基金净多持仓 9331（+1620）手，总持仓 146548（-1901）

手。 

 

手~机  一五五五七一七一五五一

 Q Q   一四七六六一一六九 

       九一三九八二五二一
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免责声明： 
本报告版权归“浙商期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开

资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达意见不构

成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司的关联机构或

个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 


