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[市场表现] 

周四期指午后下挫后企稳，最终再收小阳线，依然上下影线较长。IF1301 主力合约较

前日结算价涨 18.4 点，涨幅 0.77%，成交 70.3 万手，持仓 8.1 万手。 

现货方面，周四现货指数尾盘企稳，收小阳线。截止收盘，上证综指、深成指和沪深

300 指数分别涨 6.11 点、53.67 点和 13.71 点，涨幅 0.28%、0.62%和 0.58%，收于 2168.35

点、8693.23 点和 2384.82 点。 

周四美股小幅上涨。截至收盘，道琼斯工业指数、纳斯达克指数和标普 500 指数分别

涨 59.75 点、6.02 点和 7.88 点，涨幅 0.45%、0.20%和 0.55%，收盘分别为 13311.72 点、

3050.39 点和 1443.69 点。 

[行情分析] 

消息面，较为平静。中国证监会下属的投资者保护局昨天再次发文，回应了涉及资本

市场的七大方面问题。此次答问的重心围绕提振投资者对 A股市场的信心，比如 QFII 今

年 8月份以来持续大幅增仓买入蓝筹股，其中 10 月这一个月中，QFII 对沪深 300 成份股

中沪市股票的净买入额是今年前 7个月总额的 40 多倍。对投资者信心继续回暖有利。 

技术上，日线 KDJ 死叉，5小时线与 10 小时线汇集走平。席位持仓角度，中金所公布

的持仓数据显示，主力合约多空双方纷纷增持 8793 手和 8343 手，力量相当。前五席位则

是多方占据明显优势，多空比为 4745:3744，但前十席位则是空方占优，多空比为

5240:6072。总体难分伯仲。 

行业板块方面，周四行业资金合计流出 18.7 亿元，行业涨多跌少，资金流出多流入

少。食品饮料跌幅最大，0.74%，有色金属领先收涨，涨幅 2.5%。医药生物领先流出，18.7

亿元，有色金属领先流入，4.6 亿元。 

[操作建议] 

股指稍放量收小阳，触及布林通道上轨。日线 KDJ 死叉，5 小时线与 10 小时线汇集走

平。消息面较平静，持仓多空力量较为均衡。总体走平思路，操作上建议观望，关注 2420

处压力。 
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[宏观动态] 

 
 

  中央农村工作会议于 12 月 21 日召开。多位专家表示，明年的中央一号文件很

有可能仍将锁定“三农”，农业经营体制改革将是关注重点。 

  全国财政工作会议 12 月 20 日开幕，财政部部长谢旭人在会上表示，明年将完

善对垄断行业工资总额和工资水平的双重调控政策，加大对高收入者的调节力度。 

 《中国证券报》报道，12 月 20 日，中国证监会投资者保护局对投资者提出的热

点问题进行回应。中国证监会投资者保护局表示，注重价值投资和长期投资的

QFII 近期频频增仓。QFII 账户建仓速度明显加快，客观反映了其对当前中国股市

投资价值的认可。 

  证监会发文明确，明年起，不再设立境内企业赴境外上市的门槛，并对申请流程

进行了简化。分析人士指出，《指引》的出台，将为境内中小企业赴境外上市提供

更多便利，有利于缓解我国 A股市场融资压力。 

 美国众院议长伯纳 12 月 20 日表示，于“B 计划”在众院获得批准通过之后，他

将考虑继续与总统奥巴马开展进一步的合作，以避免美国在年底之后陷入“财政

悬崖”。 

 奥巴马正式批准给予俄罗斯“永久性正常贸易关系待遇”。“永久性正常贸易关

系待遇”，是最惠国待遇，但不需年审。 

 [数据图表分析] 

图表1：行业资金流向与表现 
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数据来源：Wind 

点评：周四行业资金合计流出18.7亿元，行业涨多跌少，资金流出多流入少。食品饮料跌

幅最大，0.74%，有色金属领先收涨，涨幅2.5%。医药生物领先流出，18.7亿元，有色金

属领先流入，4.6亿元。 
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图表2：累计净持仓变化 
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数据来源：Wind 

点评：总体来看，空方力量小幅减弱。 

图表3：各席位持仓变化（IF1212合约） 

 持买单量排名 持卖单量排名
名次   会员简称   持买单量 比上交易日增减 会员简称 持卖单量 比上交易日增减
1 0001-国泰君安 7844 1519 0018-中证期货 12860 749
2 0016-广发期货 4849 1200 0133-海通期货 7935 1682
3 0133-海通期货 4826 368 0001-国泰君安 7779 991
4 0011-华泰长城 4505 911 0007-光大期货 6590 -141
5 0007-光大期货 4370 747 0011-华泰长城 4659 463

前5总和 26394 4745 39823 3744
6 0003-永安期货 3448 288 0131-申银万国 2772 1036
7 0018-中证期货 2791 -56 0010-中粮期货 2654 156
8 0002-南华期货 2790 91 0002-南华期货 2388 344
9 0109-银河期货 2396 247 0156-上海东证 2290 497
10 0131-申银万国 2310 -75 0115-中信建投 2032 295

前10总和 40129 5240 51959 6072
11 0008-东海期货 2177 489 0109-银河期货 1987 770
12 0006-鲁证期货 2152 474 0019-金瑞期货 1726 37
13 0009-浙商期货 2027 575 0136-招商期货 1502 472
14 0019-金瑞期货 1998 357 0116-长江期货 1375 549
15 0150-安信期货 1792 670 0006-鲁证期货 1360 257
16 0156-上海东证 1684 561 0016-广发期货 1168 -92
17 0017-信达期货 1444 -66 0113-国信期货 1165 -11
18 0137-宏源期货 1295 145 0171-国元海勤 982 34
19 0005-一德期货 1238 142 0148-上海浙石 917 62
20 0136-招商期货 1224 206 0110-宝城期货 908 193

前20总和 57160 8793 65049 8343  

数据来源：Wind 

注：上表红色表示持仓变动较大且看多的席位；绿色部分则表示仓变动较大且看空的席位 

点评：中金所公布的持仓数据显示，主力合约多空双方纷纷增持 8793 手和 8343 手，

力量相当。前五席位则是多方占据明显优势，多空比为 4745:3744，但前十席位则是空方

占优，多空比为 5240:6072。总体难分伯仲。 
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