
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

农产品早报 

2013年 01月 11星期五 

多头平仓避险，美豆收跌 

 【浙商期货·研究中心】 

坚持“研究创造价值”理念，

注重对国内外宏观经济、政策导向

和投资策略等领域的研究，并将研

究成果通过每日早会、浙商月报和

年报等产品向投资者推广，不定期

的投资、套利方案、专业的套保团

队服务等已经成为投资者不可或缺

的理财助手。公司还将与浙商证券

携手将证券期货研究做到更好，把

研发服务引入更深层次的阶段。 

展望未来、期待辉煌，随着金

融及衍生品业务的不断发展，在新

的起点上，浙商期货的发展必将迎

来一个更加灿烂辉煌的明天。 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

今日要闻：  

农业部报告称，上周净出口销售美国大豆 40.68万吨(旧作和新作合计)，

为两周低位，但高于市场预估的 20-40万吨。数据包括中国取消的 24.16

万吨的订单。 

 

外盘表现：  

多头平仓避险，美豆收跌； 

技术买盘活跃，棕榈油收涨； 

农户销售步伐加快，油菜籽收跌； 

空头回补活跃，美玉米收涨。 

 

操作建议：  

  交易提示： 

美豆及巴西大豆产量上调预期打压美豆，关注 USDA报告对大豆产量

及库存的上修力度，国内油粕 05合约分别关注 8500和 3200附近的支撑，

空单适量持有。 

 

 

热点关注： 
  农业部报告。 

陶泰燃 

豆类、油脂、谷物 



 
 

 
 
 
期市有风险  入市须谨慎                               2 

一、新闻信息：  

1.农业部报告称，上周净出口销售美国大豆 40.68万吨(旧作和新作合计)，为两周低位，但高于市场预估的 20-40
万吨。数据包括中国取消的 24.16万吨的订单。  
2.农业部报告还显示，上周出口销售豆粕11.82万吨，在7.5-17.5的预估区间内，销售豆油1.08万吨，低于3.5-6.5
万吨的预估区间。 
3.巴西气象学家 Somar称，预报显示巴西中西部和东南部未来五天将出现强降雨，对作物生长有利。 
4.马来西亚棕榈油局（MPOB）周四午间公布报告称，12月底棕榈油库存较前月攀升 2.4%至 262万吨的历史
高点，该数据超出市场预期的 251万吨。 
5.马来西亚船运调查机构 SGS周四称，马来西亚 1月 1-10日出口棕榈油 343,081吨，较上月同期减少 34%。
该数据低于市场预估的 37-40万吨。 
 
 
二、外盘简述： 

1、美豆： 

周四，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆市场收盘下跌，主要原因是美国农业部即将于周五发布一月份供

需报告，多头平仓，规避潜在的持仓风险。不过出口消息利多，制约了大盘的下跌空间。       

      截至收盘，3月合约下跌 5.75美分，报收 1379.75美分/蒲式耳；5月合约下跌 3.75加元，报收 1371.50

美分/蒲式耳。       

      分析师称，南美大豆产区天气整体良好，提振大豆丰产预期，加上美国农业部即将于周五发布一月份供需

报告，导致市场人气谨慎，多头不愿持仓。       

      美国农业部周四早间表示，美国私人出口商向中国和未知目的地共出售了 58.75万吨大豆，其中 24.6万吨

在 2013/14年度交货。       

      周度出口销售数据略低于市场预期。       

      据美国农业部称，截止到 1月 3日的一周里，美国大豆出口销售数量为 32.18万吨，本年度交货，而下个

年度交货的销售量为 8.5万吨，总计为 40.68万吨。       

      截止到 1月 3日，大豆出口销售总量已达美国农业部全年出口目标的 85%，相比之下，五年平均水平为

71%。       

      本年度剩余时间内平均每周的出口销售数量需要达到 16万吨，就能实现美国农业部的全年出口目标。 

2、马来西亚棕榈油： 

周四，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场收盘下跌，主要原因是马来西亚棕榈油局发布的

数据利空。       

      基准 3月毛棕榈油合约收低 1%，报收 2387令吉/吨；4月合约下跌 23令吉，报收 2419令吉/吨。       

      盘中基准合约一度下跌 2.3%，创下 12月 21日以来的最低水平 2356令吉。       

      马来西亚棕榈油局中午发布的最新数据显示，十二月底棕榈油库存为 263万吨，创下历史最高纪录，比上

手~机  一五五五七一七一五五一

 Q Q   一四七六六一一六九 

       九一三九八二五二一
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月增长 2.4%。这一数据高于市场预期的 251万吨。 

    3、加拿大油菜籽：  

周四，ICE旗下的加拿大温尼伯商品交易所油菜籽期货市场收盘互有涨跌，因为美国农业部即将发布一月

份供需报告，市场人气谨慎。       

      截至收盘，3月合约上涨 0.10加元，报收 582.80加元/吨；5月合约下跌 0.20加元，报收 575.10加元/吨。       

      分析师称，油菜籽市场当天呈现牛皮区间振荡态势，因为一月份供需报告即将出台，交易商不愿持有大量

仓位。                                                                  

4、 美玉米：  
周四，芝加哥期货交易所（CBOT）玉米市场连续第四个交易日收盘上涨，因为美国农业部即将于周五发

布一月份供需报告，空头回补活跃。       

      截至收盘，3月合约上涨 4.50美分，报收 698.75美分/蒲式耳；5月合约上涨 3.75美分，报收 697.50美

分/蒲式耳。       

      分析师称，一月份供需报告即将出台，仓位调整导致玉米价格温和上涨。一位交易商指出，玉米价格上涨

主要在于空头不愿在一月份供需报告出台前持仓，因而入市回补。       

      美国农业部将在一月份供需报告中发布最终的 2012年大豆和玉米产量预测数据，同时还有十二月一日季

度库存报告。       

      分析师表示，一月份供需报告可能导致农产品价格剧烈波动，因而本周空头一直入市回补，规避潜在的持

仓风险。       

      上周玉米价格下跌了 2%，过去三周下跌了 5.3%。       

      另外，技术买盘介入，也支持了周四玉米价格上涨。       

      不过周度出口销售数据表现不振。       

      美国农业部称，截止到 1月 3日的一周，本年度交货的销售量为 1.26万吨，而下个年度交货的销售取消了

1.16万吨，导致销售总量只有一千吨。这一数据远远低于市场预期水平。       

      截止到 1月 3日，玉米出口销售总量已达美国农业部全年出口目标的 44%，相比之下，五年平均水平为

57.5%。本年度剩余时间内平均每周的出口销售数量需要达到 47.8万吨，才能实现美国农业部的全年目标。       

      南美农业产区天气依然良好，提振玉米产量前景，这也导致南美玉米价格仍低于美国供应。    
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三、进口成本折算及国内现货价格： 

图表 1 进口大豆完税成本估算表 

 时间 CBOT报价 
港口基差 

（美分/蒲式耳） 

海运费 

（美元/吨） 

汇率 

（远期） 
完税价格 

美国 

1月 1417.4 138 43 6.259 4576.58 

2月 1379.6 136 42 6.259 4462.76 

3月 1379.6 132 44 6.259 4466.62 

 

巴西 

3月 1379.6 60 38 6.259 4230.19 

4月 1371.4 39 39 6.259 4159.32 

5月 1371.4 33 40 6.259 4150.54 

 

阿根廷 
5月 1371.4 23 41 6.259 4131.06 

6月 1367.2 26 42 6.259 4135.13 

数据来源：浙商期货研究中心 

 

 

图表 2 进口棕榈油完税成本估算表 

国家 
FOB 

离岸价 

CNF 

到岸价 
变化 质量指标 

进口成本价 

（RMB元/吨） 
备注 

马来西亚  805 849 0 24度 6637.28 12月船期 

数据来源：浙商期货研究中心 
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图表 3 农产品现货每日报价 

品种 报价 涨跌 

国产豆收购价 哈尔滨 4650元/吨。 -0元/吨。 

进口大豆港口报价

（江苏港口） 
张家港 4900元/吨。 -0元/吨。华东地区贸易豆数量很少。 

43％蛋白豆粕出厂价

（张家港） 
3900元/吨。 -0元/吨。外资工厂价格。 

四级豆油出厂价 

（张家港） 
8700元/吨。 -0元/吨。成交议价。 

港口地区进口毛豆油 8650~8700元/吨。 -0元/吨。成交可议价。 

 

菜籽油出厂价 

（江苏地区，四级） 
10500元/吨。 -0元/吨。议价可放低。 

棕榈油港口报价 

（广州港） 
6200~6250元/吨。 -0元/吨。 

油菜籽 

（武汉，国标） 
5200元/吨。 -0元/吨。 

菜粕 

（武汉，国产） 
2420元/吨。 -0元/吨。 

 

玉米平舱价 

（大连港） 
2430~2450元/吨。 -0元/吨。理论平仓价（15%-16%水分） 

玉米港内成交价 

（广州） 
2535~2540元/吨。 -0元/吨。15%水分以内优质玉米。 

小麦（郑州， 

国产二等） 
2400元/吨。 -0元/吨。贸易商三等收购价。 

早籼稻（九江） 2620元/吨。 -0元/吨。早稻收购价。 

数据来源：浙商期货研究中心 
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四、国内持仓变化： 
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                                  数据来源：大连商品交易所、浙商期货研究中心 
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朱晓燕                  陶泰燃 
zxy@cnzsqh.com          ttr@cnzsqh.com 
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