
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

LLDPE 早报 

2012 年 12 月 28 日 星期五 

连塑再创新高，价格重心缓慢上移 

【浙商期货·华南研究所】

坚持“研究创造价值”理念，

本研究所专注于已上市 PE和 PVC以

及未上市 PP 产业链研究，并将研究

成果通过手机短信/早评/日评/周

评/月报/年报/专题报道等产品向

投资者推广。 

 

 

操作建议 

财政悬崖前景仍不明朗，27日美股收低欧股原油震荡。月底市场流通

资源紧俏，石化借机陆续调涨，商家谨慎看涨，市场报价走高。L连续两

日小幅创新高，价格重心缓慢上移，对锁多单考虑解锁后谨慎持有，节

前谨慎操作，支撑位10500和10600，压力位10750和10850。 

 

 

现货价格 

LLDPE 

地区 参考价格 涨跌幅 

华北 11050-11200 +50 +50 

华东 11150-11300 +50 0 

华南 11100-11300 +100 +150 

 

 

交易所注册仓单 

LLDPE 

日期 2012-12-27 2012-12-26 2012-12-25 2012-12-24 2012-12-21

库存 180 180 180 180 0 

增减 0 0 0 +180 0 

 

手机  15557177591

 Q Q  147661169

      913982521



 

 
 

 

•浙商期货 华南研究所   地址：广州市海珠区琶洲大道东路 8号 818-819 房   电话：020-89059186   传真:020-89059181      

一、宏观经济及原油价格走势 

图表1 WTI及LLDPE收盘价 
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数据来源：富远、浙商期货研究中心 

美国劳工部宣布，上周首次申请失业救济人数减少 1.2 万，总数降至 35 万。市场平均预期该数字将

下降至 36 万。美国商务部报告称，美国 11 月份的新屋销售增长 4.4%，年化数字增至 37.7 万幢，创 2010

年 4 月以来新高。美国经济咨商局(The Conference Board)报告称，由于围绕预算协议的谈判斗争打击了

美国人对经济前景的信心，美国 12 月消费者信心指数降至 4 个月新低。12 月份的消费者信心指数从 11 月

份的 71.5 下降至 65.1，而市场预期值为 66.5。尽管当天公布的美国就业及房地产市场数据显示美国经济

持续好转，但“财政悬崖”谈判进程迟滞给纽约股市蒙上阴影。尾盘时跌幅收窄，因有报道称美国众议院计

划 30 日再次开会讨论“财政悬崖”问题的解决方案。NYMEX 原油期货周四持稳，守住近日涨幅。NYMEX2 月原

油合约收跌 11 美分，或 0.1%，报每桶 90.87 美元。ICE 布兰特原油合约上涨 13 美分，或 0.1%，报每桶

111.20 美元。 

二、石脑油与乙烯单体价格走势 

 

图表3 乙烯及LLDPE收盘价 
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数据来源：安迅思化工、浙商期货研究中心

图表2 石脑油及LLDPE收盘价 
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数据来源：安迅思化工、浙商期货研究中心
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图表4 产业链裂解价差 
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数据来源：Wind、浙商期货研究中心 

周三，石脑油裂解价差持续稳中走高， 2 月上半月石脑油对 2月布伦特原油价差上涨至 150.50 美元/

吨，之前为 143.00 美元/吨，石脑油半月价差稳定在 7.00 美元；全月价差稳定在 15.50 美元。日本公开

石脑油近月固定价格上涨 11 美元，至 969.00 美元/吨。预计石脑油市场将持续坚挺，因明年亚洲乙烯工

厂检修计划不多。亚洲乙烯市场收盘平稳，CFR 东北亚收于 1270 美元/吨，CFR 东南亚收于 1295 美元/吨。

大多数买家已完成 1 月份补仓计划，市场交投气氛清淡，有商家表示市场对 2 月船货交易讨论将于下周开

始。装置方面，台塑石化将于 1 月 1 日起提高其位于麦寮的 3 组蒸汽裂解装置的开工率，目前其装置开工

率为 90%，1 月份将提高至 95%，其中 1 号装置产能为乙烯 120 万吨/年、丙烯 60 万吨/年；2 号装置产能

为乙烯 103 万吨/年、丙烯 51.5 万吨/年；3 号装置产能为乙烯 70 万吨/年、丙烯 35 万吨/年。 

三、石化企业价格情况以及装置动态 

图表5 LLDPE生产利润情况 
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数据来源：安迅思化工、富远、浙商期货研究中心 
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图表6 LLDPE出厂价格 
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数据来源：金银岛、浙商期货研究中心 

月底市场流通资源紧俏，石化借机陆续调涨，目前 7042 主流出厂价 10950-11200 元/吨。 

装置方面，大庆石化 60 万吨/年新乙烯裂解装置发生意外事故，目前 55 万吨新全密度装置停车；兰

州石化全密度老装置停车；齐鲁石化 14 万吨高压装置短暂停车；扬子石化低压装置 A 线故障停车。 

四、各地现货市场情况 

图表7 LLDPE基差 
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数据来源：安迅思化工、文华财经、浙商期货研究中心 

PE 石化持续调涨，提振市场心态，商家对 1 月份行情谨慎看涨，对 2013 年“开门红”较为期待，现

货市场部分报价走高10-150元/吨，市场交投气氛活跃，成交相比前期略好。华东线性主流报价11150-11300

元/吨，华北 11050-11200 元/吨，华南 11100-11300 元/吨。现货市场进口料和国产料库存无压力，且流

通资源不多，预计行情高位整理为主，部分产品或有上探可能，关注外围走势。1月合约相对于现货贴水

285 元/吨，5 月合约相对现货贴水 550 元/吨。 
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五、进口利润情况 

图表8 LLDPE内外盘价差 
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数据来源：金银岛、安迅思化工、浙商期货研究中心 

外盘美金市场继续稳价出货，市场气氛一般，下游虽有一定询盘，但因听闻市场 1 月初到港船货较多，

下游操作稍显谨慎，交投偏淡。有商家表示高压因成本支撑仍有一定上调空间。月底国内石化调涨价格拉

动市场意图明显，国产料资源偏少，进口料相对优势，短期行情谨慎乐观。27 日 LLDPECFR 远东报 1411（+5）

美元/吨，折合人民币完税价 11082 元/吨。 

六、仓单情况 

图表9 LLDPE大商所仓单 

 

数据来源：大连商品交易所、浙商期货研究中心 
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七、技术分析 

图表10 L1305合约价格走势 

 
数据来源：文华财经 

L1305 连续数日冲高回落，但昨日价格再次创出新高 10775 元/吨，收盘价重心上移，收于 10675 元/

吨，成交 72.05 万手，持仓 28.10 万手。 

八、结论 

财政悬崖前景仍不明朗，27 日美股收低欧股原油震荡。月底市场流通资源紧俏，石化借机陆续调涨，

商家谨慎看涨，市场报价走高。L 连续两日小幅创新高，价格重心缓慢上移，对锁多单考虑解锁后谨慎持

有，节前谨慎操作，支撑位 10500 和 10600，压力位 10750 和 10850。 
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