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第一部分  本周期货行情 

由于适逢新年假期，本周只有两个交易日，但是在 2013 年第一个交易日，玻璃期

货就领涨商品市场，所有挂牌合约全部涨停，主力合约 FG1305 高开高走，一举突破

基准挂牌价 1420 点，一路走高触及涨停，并将涨停板延续至收盘。当周开盘价 1352

元/吨，收盘价 1425 元/吨，交投区间 1349-1425 元/吨，成交量 150 万手，持仓 24.1 万

手。周涨幅 74 元/吨或 5.48%。 

第二部分  本周现货行情 

本周国内浮法玻璃原片市场运行一般，有涨有跌。沙河市场继续有厂家价格下行

0.1-0.2 元/平方米。受其影响，周边少数厂家价格有所走低。而华南市场走势尚可，

陆续有厂家小幅报涨价格。华北市场走势依旧偏弱，沙河部分生产商薄板价格小幅走

低 0.1-0.3元/平方米。目前沙河市场交投尚可，生产商出货较前期有所好转，部分可

达产销平衡，预计短市弱势盘整为主。华东市场根据各地市场和各厂情况差异，价格

走势上下兼有。年底市场需求尚可，对市场形成一定支撑，业者随行就市为主。华南

市场交投尚可，近期受终端工程收尾提振，需求尚可。生产商出货良好，库存多有所

削减，部分厂库存已至偏低水平。今日江门益胜上调 1元/重量箱，江门华尔润亦有上

调计划。 
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 图1:玻璃现货价格 

 

资料来源:wind,中期研究院 

第三部分  上下游分析 

一、上游情况 

本周国内纯碱市场整体盘整为主，厂家出货价格变动不大，交投平淡。西南地区

纯碱市场走势疲软，市场成交阻力不减。目前四川地区纯碱主流出厂价格在 1200-1250

元/吨，重碱主流送到价格在 1400元/吨左右。华中纯碱市场弱势整理，低端价格增多。

湖北地区轻碱主流出厂价格在 1130-1170 元/吨不等，重碱主流送到价格在 1350-1400

元/吨。 
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图2：重碱市场价格 

 

资料来源:wind,中期研究院 

二、下游情况 

图3:房地产市场情况 

  

下游房地产市场还处在非景气区间，但 11 月份高位反弹的成交量已经将全国

房地产开发景气指数大幅拉升 1.15 点回暖至 95.71，高于 4 月份国房景气指数

95.62，同时走出了徘徊整 6个月的 94-95的点位区间。但国家的调控仍较为严格，

成交情况不容乐观。目前房地产开发建设速度整体放缓，虽然进入四季度多个城

市成交量出现回升，但库存稳中有降。房屋新开工面积仍处于累计同比下降之中，

但是房屋施工面积有小幅增加。随着经济的气暖，城镇化建设的发展，中长期会

带动玻璃市场走强，但短期来看影响不明显。 
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资料来源:Wind, 中期研究 

第四部分  后市展望 

玻璃期货满一月，日成交量长期居于当日前三甲，主力合约最高日成交记录 277

万手，最高日持仓近 42万手，可以说是名副其实的明星品种。玻璃期货整体走势呈先

抑后扬局面，前期主要由于贸易商的套保需求打压价格下挫逾 8%，后期伴随宏观经济

的回暖，玻璃价格也稳步回调，目前已超过上市基准价。不过基本面看，国内玻璃产

能总体过剩，房地产行业虽有转暖趋势，但国家政策调控力度仍较大。玻璃价格地区

分化严重，冬季北方的建筑面临冬季的停工期，需求有很大的影响，冬储价格也低于

往年，华东、华南市场表现略好，但零星涨价并不被接受，玻璃市场呈现出远期看好，

近期看淡的局势，随着年末资金面相对紧张和寒冬年假影响室外工程开工率，现货价

格还有进一步下滑空间，恐对期货市场上涨行情产生较大的阻力。
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