
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

钢材煤焦早报 

2012年12月27日  星期四 

需求好转预期支撑期螺走强 
【浙商期货·研究中心】 

坚持“研究创造价值”理念，

注重对国内外宏观经济、政策导向

和投资策略等领域的研究，并将研

究成果通过每日早会、浙商月报和

年报等产品向投资者推广，不定期

的投资、套利方案、专业的套保团

队服务等已经成为投资者不可或缺

的理财助手。公司还将与浙商证券

携手将证券期货研究做到更好，把

研发服务引入更深层次的阶段。 

展望未来、期待辉煌，随着金

融及衍生品业务的不断发展，在新

的起点上，浙商期货的发展必将迎

来一个更加灿烂辉煌的明天。 

今日要闻： 

物价指数上破 200 12 月 CPI 料延续升势 

期货强势上扬 城镇化或助力钢材市场回暖 

外资矿企逐渐撤离非洲 中国企业扎堆涌进 

国务院安委办：严防煤企在冬季用煤高峰超定员生产 

原材料与现货： 

26 日国内铁矿石市场价格暂稳，进口铁矿外盘有所好转；钢坯市场价

格大幅上涨；生铁、废钢市场价格稳中有涨；焦炭、炼焦煤市场价格稳

定为主；铁合金市场特种合金、普通合金价格稳中有涨。螺纹钢现货价

格小幅上涨。 

操作建议 

交易提示：螺纹钢：随着成本端铁矿石的大幅上涨，螺纹生产利润已

被吞噬，目前已进入微利或亏损状态，成本支撑效应显著。供应方面，

中钢协预估 12 月上旬全国日均粗钢产量为 194.5 万吨，与 11 月下旬相

比略有下降，但幅度不大。虽然在城镇化预期下螺纹整体趋势向上，但

目前天气转冷，需求处在淡季，螺纹社会库存已连续五周上涨，短期存

回调风险。操作上，建议多单可考虑作阶段性获利了结。 

焦炭：焦炭 40%出口关税明年取消，有利焦炭出口。近期成本端炼焦煤

价格稳定，下游钢材市场有所复苏，带动了对焦炭的需求；从价差结构

看，目前基差虽有所修复，但期货仍贴水现货。操作上，操作上，建议

多单可考虑作阶段性获利了结。 

热点关注 

国内政策动态 

现货升贴水 

 

 

 

螺纹钢、线材、焦炭
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一、新闻信息：  

1、继 11 月份止跌回升之后，国内农产品批发价格总指数 12 月以来延续了震荡回升的态势，并再度突破

200 点整数关口；海外方面，CRB 现货指数 12月以来横盘震荡，期货指数震荡回落。分析人士预计，12月

CPI 将继续回升，而经济企稳回升与通胀温和反弹的良好组合，有利于反弹的延续。 

2、12 月 25 日，螺纹钢 1305 合约强势上涨 2.38%。12 月 26 日，钢价综合指数上涨 0.19%。不少业内人士

认为期螺此番上涨受益于城镇化、基建投资、保障房建设等消息面因素，但也有分析师认为消息面影响不

大，主要是受资金面影响，但从长期而言，城镇化等消息依然利好于钢市。 

3、据了解，西方矿业公司由于劳工问题、环境问题及政治不稳定等问题正逐渐退出非洲市场，当西方国

家在非洲出现水土不服时，中国企业却认为是千载难逢的机会，纷纷加大投资力度。 

4、据中国网报道，12月 26 日安监总局网站消息，国务院安委会办公室要求，严防煤矿企业在冬季用煤高

峰为抢产量、抢进度、抢效益而突击超能力、超强度、超定员组织生产。节日期间正常生产的煤矿，要严

格执行煤矿领导干部带班下井制度，加强现场管理。 

二、原材料与现货： 

26 日国内铁矿石市场价格暂稳，进口铁矿外盘有所好转；钢坯市场价格大幅上涨；生铁、废钢市场价格稳

中有涨；焦炭、炼焦煤市场价格稳定为主；铁合金市场特种合金、普通合金价格稳中有涨。螺纹钢现货价

格小幅上涨。 

图表 1    钢材现货及原材料价格变动 
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数据来源：Wind，钢之家，浙商期货研究中心 

三、国内持仓变化： 

图表 2 螺纹钢主力合约持仓变化 

名次 会员简称 成交量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称 
持买单

量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称 
持卖单

量 

比上交

易日增

减 

1 中证期货 94733 -74264 1 永安期货 58312 -4010 1 国泰君安 35562 -1780 

2 永安期货 89081 -106567 2 中证期货 47588 -12291 2 永安期货 32365 369 

3 申万期货 84591 -63098 3 中国国际 38820 1073 3 中国国际 26194 -1498 

4 北京中期 82407 -125282 4 东吴期货 25333 114 4 道通期货 26079 -21 

5 瑞达期货 55279 -113981 5 海通期货 24941 -3096 5 华泰长城 24149 -1272 

6 海通期货 53546 -51162 6 银河期货 20380 38 6 银河期货 24082 -1929 

7 银河期货 52953 -31078 7 浙商期货 19823 -52 7 中钢期货 23914 -1034 

8 中国国际 50531 -41281 8 南华期货 18912 -408 8 沙钢集团 22325 3500 

9 国元海勤 49686 -10573 9 申万期货 17006 4200 9 南华期货 19482 -1446 

10 宁波杉立 42766 -16045 10 华泰长城 15032 297 10 海通期货 15850 -1118 

11 华泰长城 37627 -50041 11 光大期货 14185 1736 11 广发期货 15597 1542 

12 江苏弘业 31539 -47045 12 民生期货 12684 141 12 瑞达期货 15556 561 

13 徽商期货 29346 -30967 13 上海中期 12655 721 13 光大期货 13399 1 

14 国泰君安 29130 -27006 14 中钢期货 11657 968 14 长江期货 13038 -254 

15 广发期货 28962 -32847 15 国泰君安 9739 -4618 15 方正期货 12826 -1851 

16 南华期货 26262 -29274 16 东航期货 9570 -552 16 申万期货 11178 -5175 

17 信达期货 25613 3136 17 鲁证期货 9557 -169 17 华安期货 10546 597 

18 国投期货 24623 -11284 18 广发期货 9200 386 18 鲁证期货 10284 -2237 

19 鲁证期货 24306 -25931 19 浙新世纪 8868 143 19 浙商期货 10046 -445 
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20 成都倍特 24003 -13147 20 信达期货 8204 5804 20 国联期货 9787 -182 

合计    936984 -897737      392466 -9575      372259 -13672 

数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心 

 

图表 3 焦炭主力合约持仓变化 

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减 

1 五矿期货 66,245 -8,823 1 永安期货 7,149 3,446 1 长江期货 4,196 514 

2 银河期货 65,711 24,256 2 北京中期 3,965 -30 2 中证期货 3,423 840 

3 广发期货 26,667 -12,415 3 海通期货 3,419 1,172 3 华泰长城 3,295 -69 

4 海通期货 24,004 -6,887 4 中证期货 3,284 741 4 光大期货 3,106 150 

5 申银万国 20,112 -2,324 5 一德期货 2,903 2,692 5 申银万国 2,862 1,127 

6 永安期货 19,681 1,635 6 申银万国 2,673 515 6 永安期货 2,774 261 

7 华创期货 12,955 10,923 7 徽商期货 2,643 985 7 银河期货 2,640 -665 

8 中证期货 12,385 -8,399 8 上海中期 2,512 635 8 南华期货 1,969 564 

9 华泰长城 11,844 437 9 浙商期货 2,435 837 9 鲁证期货 1,895 155 

10 徽商期货 10,594 1,247 10 南华期货 2,043 11 10 方正期货 1,741 544 

11 国联期货 10,521 -5,021 11 宏源期货 1,650 266 11 海通期货 1,737 -38 

12 东海期货 10,041 1,093 12 银河期货 1,552 -60 12 浙江大越 1,710 55 

13 浙江大越 9,973 -2,184 13 中国国际 1,367 -703 13 浙江大地 1,581 16 

14 中国国际 9,780 -2,512 14 国金期货 1,341 70 14 江苏弘业 1,558 519 

15 宏源期货 9,766 742 15 新湖期货 1,273 -282 15 国泰君安 1,537 -78 

16 一德期货 9,391 5,265 16 东吴期货 1,254 192 16 经易期货 1,476 196 

17 南华期货 9,031 1,202 17 东证期货 1,250 67 17 浙商期货 1,414 115 

18 西部期货 8,212 6,534 18 浙江大地 1,180 -27 18 中国国际 1,328 341 

19 浙商期货 7,860 184 19 江苏弘业 1,147 -409 19 国海良时 1,313 234 

20 华安期货 7,802 1,229 20 国泰君安 1,088 -148 20 冠通期货 1,313 157 

 

数据来源：大连商品交易所、浙商期货研究中心 

 

四、仓单日报： 

图表 4 螺纹钢仓单 

地区 仓库 期货 增减 
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五钢物流 0 0 

中农吴泾 0 0 

铁闵钢铁 0 0 
上海 

合  计 0 0 

中储无锡 0 0 

惠龙港 0 0 

期晟万林 6201 -890 
江苏 

合  计 6201 -890 

浙江康运 0 0 

康运崇贤库 0 0 

康运宁波库 0 0 

物产物流 0 0 

浙江 

合计 0 0 

中储南仓 0 0 

泰达保税仓 0 0 天津 

合  计 0 0 

总  计 6201 -890 

数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心 

 

图表 5 焦炭仓单 

该品种今日的仓单量为 0 

数据来源：大连商品交易所、浙商期货研究中心 

 

五、重要图表 

上海钢材现货市场分品种价格
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钢材现货与期货主力合约价格走势
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螺纹钢生产利润
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螺纹钢生产利润

(800)

(600)

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1000

1200

20
09

-0
1

20
09

-0
3

20
09

-0
5

20
09

-0
7

20
09

-0
9

20
09

-1
1

20
10

-0
1

20
10

-0
3

20
10

-0
5

20
10

-0
7

20
10

-0
9

20
10

-1
1

20
11

-0
1

20
11

-0
3

20
11

-0
5

20
11

-0
7

20
11

-0
9

20
11

-1
1

20
12

-0
1

20
12

-0
3

20
12

-0
5

20
12

-0
7

20
12

-0
9

20
12

-1
1

元
/
吨

生产利润
滞后四周生产利润
滞后六周生产利润

 



 
 
 

 
 
 
期市有风险  入市须谨慎                               7 

螺纹钢社会库存
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铁矿石价格
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铁矿石港口库存
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