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要点 

1：电子盘周末交易，柳州中间商报价 5710（+45）元/吨，13013收盘价 5655（+35）元/吨，

13054 收盘价 5662（+96）元/吨；昆明中间商报价 5620（-130）元/吨，1301 收盘价 5550

（+30）元/吨，1305 收盘价 5536（+86）元/吨；乌鲁木齐一级白砂糖报价 5600-5700 元/

吨；柳州现货价较郑盘 1301 升水 74（+45）元/吨，昆明现货价较郑盘 1301升水-16（-130）

元/吨；柳州 5月-郑糖 5月=98（+96）元，昆明 5月-郑糖 5月=-28（+86）元； 

注册仓单量 1300（+300），有效预报 1960（-100）；广西电子盘可供提前交割库存 5000（-1500）。 

2：ICE 原糖 3 月合约下跌 1.31%收于 18.85 美分/磅；泰国原糖升水 0.65（+0），完税进口

价 4615（-48）元/吨，进口盈利 1050（+48）元，巴西原糖完税进口价 4540（-48）吨，进

口盈利 1125（+48）元，贴水 0.47（+0.03）。 

3：截至 11月末，全国有 113家糖厂开榨生产，与上制糖期同比多开工 47家，截至 11月底，

全国累计生产食糖 85.77万吨，产甘蔗糖 37.5万吨，甜菜糖 48.27万吨，累计销售食糖 49.99

万吨，累计销糖率 58.28%。 

4：多头方面，华泰增仓 15514 手，万达增仓 3247 手，光大减仓 12592 手，中证减仓 1566

手，空头方面，光大减仓 4974手，华泰减仓 1198手，中粮增仓 2760手，中国国际减仓 1497

手，长江减仓 2523手。 

5：（1）越南出口中国的食糖价格仍高于国内糖价； 

（2）12/13 制糖年自 2012 年 10 月 1 号以来，印度用于国内消费和加工再出口的原糖进口

量达 70万吨；印度增产背景下或取消对外贸易限制，改用关税调节食糖国际贸易； 

（3）截至 12月 31日，印度糖产量同比提高 2.5%至 796万吨，其中马邦 291万吨，北方邦

191万吨； 

（4）截至 12月末，墨西哥产糖 92.2万吨，预估为 80 万吨，2012/13榨季糖产量预估为 567

万吨； 

（5）截至 1月 2 日，泰国食糖产量在 193.8万吨左右，去年同期为 219万吨；泰国原糖升

水持平，下滑压力较大； 

（6）2012 年 12 月份巴西食糖出口 249.1 万吨，11 月食糖出口 291.7 万吨，2011 年 12 月

出口 186.3万吨； 

（7）截至 12月 26日，白俄罗斯出口到俄罗斯的食糖数量为 220329吨，其中 12月出口 24516

吨，11月出口 29268吨； 

（8）印尼外贸局表示，2013 年原糖进口量将增长 8%，从 2012年的 210万吨增至 227万吨，

去年 12月份该局曾表示，2012年进口量将从 253万吨增至 260万吨； 

（9）菲律宾 9-12月糖产量增长 27%至 87.3万吨，预计今年总产量将增长 5%至 235.6万吨； 
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（10）古巴 12/13榨季或增产 20%，已有 31家糖厂开榨。 

6： （1）截至 12月底，广西累计产糖 209万吨，同比增加 19万吨，销糖 152万吨，同比

增加 84万吨，产销率 72.7%，同比提高 36.9%，产糖率 11.08%，同比下降 0.18%；12月单

月产糖 172.8万吨，同比减少 3.19万吨，销糖 121.9 万吨，同比增加 64.9万吨；截至 1

月 5日，广西 103家糖厂全部开榨； 

（2）截至 12月底，云南已有 22家糖厂开榨，产糖 6.4万吨，同比增加 0.55万吨，销糖

1.27万吨，同比减少 0.88 万吨，销糖率 19.84%，同比下降 16.91%； 

（3）截至 12月底，广东产糖 28.6万吨，同比增加 4.9万吨，销糖 23.8万吨，同比增加

11.9万吨，产销率 83.2%，同比提高 33%； 

（4）截至 12月底，海南产糖 8.46万吨，同比增加 3.38万吨，销糖 5.01万吨，同比增加

4.74万吨，产销率 59.20%，同比提高 53.89%； 

（5）截至 12月底，新疆累计入榨甜菜 365.71万吨，产糖 41.73万吨，同比减少 4.96 万吨，

销糖 18.63万吨，同比减少 3.92万吨，产销率 44.65 万吨，同比下降 3.71%，12月单月产

糖 12.85万吨，同比增加 4.46万吨，销糖 5.23万吨，同比减少 6.12万吨。 

主流市场成交                                   

电子盘：电子盘呈现震荡整理的走势，成交量一般； 

广西：柳州中间商报价 5700-5720 元/吨，南宁中间商报价 5710元/吨，制糖集团南宁站台

报价 5700元/吨； 

华东：报价不变，成交一般； 

华南：报价持稳为主，云南地区略有上调，成交一般； 

华北：报价不变，成交清淡； 

主产区天气：云南西南部、广西大部分地区有雨。 

小结  

A．关注巴西食糖、乙醇的出口情况，其去库存的进度影响着盘面；关注泰国、印度开榨进

度，产出或加剧供应压力。 

B．供给压力和收储政策的博弈是糖市的基本格局。年前收储150万吨，中间商面临补库需求，

加上春节采购高峰，现货供应或趋紧；12月各省份产销数据公布，广西出糖率低，产量不及

预期，销售数据同比增加84万吨，带动周末电子盘大幅上涨；异常的天气，或影响广西食糖

产量，进而影响全国食糖产量，接下来一周广西仍以阴雨为主；年后现货供应趋于宽松，供

给压力将凸显，政策的不确定性依旧带来风险，年后收储和轮库的进度将影响抛空的时机。

目前国储轮库政策尚未公布、广西甘蔗收购价格尚未确定，政策上的变动仍需关注。 

                                                   永安期货 张蓉 
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柳州现货价较郑盘 1301升水 74（+45）元/吨 
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柳州郑糖期现价差

基差（右轴） 柳州现货（左轴） 郑糖近月（左轴）
 

柳州 5月-郑糖 5月=98（+96）元，昆明 5月-郑糖 5月=-28（+86）元，柳盘 1月较

昆盘 1月升水 105元，柳盘 5月较昆盘 5月升水 126元。 
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郑盘—电子盘主力月价差

郑盘-柳盘 郑盘-昆盘
 

注册仓单量 1300（+300），有效预报 1960（-100） 
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广西电子盘可供提前交割库存 5000（-1500） 
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柳州电子盘可提前交割库存与柳州现货价

可提前交割汇总（左轴） 柳州现货价（右轴）
 

郑盘 5月-9月价差-42（-30） 
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Liffe近月换 3月，近月较次月升水-5.2（+0.1）美元/吨 
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LIFFE近月-次月价差图

近月-次月（LIFFE） LIFFE近月（美元/吨） LIFFE次月
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巴西 Fob精炼利润 80.25（-0.75）美元/吨 
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巴西白糖Fob -原糖Fob价差

巴西白糖Fob-原糖Fob 巴西白糖Fob 巴西原糖Fob  

ICE近月换 3月，ICE原糖近月较次月升水-0.15（-0.02）美分/磅 
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ICE糖近月—次月价差图

近月-次月（ICE） 糖11近月 糖11次月
 

印度、泰国白糖 FOB价格高于 LIFFE近月价格，巴西白糖 FOB价格低于 LIFFE 近月价格 
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主要出口国白糖Fob与LIFFE近月价差
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泰国原糖 FOB 价格高于 ICE近月价格，巴西原糖 FOB价格低于 ICE近月价格 
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ICE 期权 1月 3日成交 24216（+7091）张 
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巴西原糖进口折算价 4540元/吨，进口盈利 1125元/吨 
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巴西原糖进口盈亏图

柳糖-巴西进口成本 柳州现货价 巴西进口精炼完税成本价
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期货有风险，入市须谨慎  7 
 

泰国原糖进口折算价 4615元/吨，进口盈利 1050元/吨 
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泰国原糖进口盈亏图

柳糖-泰国进口成本 柳州现货价 泰国进口精炼完税成本价
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美糖 价   格 进口成本 国  内 价  格 内盘-外盘

美糖3月 18.85 4615 国内现货 5665 1050

美糖3月 18.85 4630 期货1305 5564 934

美糖5月 19 4661 期货1307 5575 914

美糖7月 19.19 4739 期货1309 5606 867
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