
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

有色金属早报 

2012 年 12 月 27 日 星期四 

美元下跌支撑铜价 
【浙商期货·研究中心】 

坚持“研究创造价值”理念，

注重对国内外宏观经济、政策导向

和投资策略等领域的研究，并将研

究成果通过每日早会、浙商月报和

年报等产品向投资者推广，不定期

的投资、套利方案、专业的套保团

队服务等已经成为投资者不可或缺

的理财助手。公司还将与浙商证券

携手将证券期货研究做到更好，把

研发服务引入更深层次的阶段。 

展望未来、期待辉煌，随着金

融及衍生品业务的不断发展，在新

的起点上，浙商期货的发展必将迎

来一个更加灿烂辉煌的明天。 

 

 

 

今日要闻： 

普：10 月美国房价连续第九个月上涨 

铜矿进入扩张周期 

铝土矿进口价格攀升，铝价或将回暖 

 
 
外盘表现 

LME 市场休市；COMEX 期铜周三收盘上涨，交投最活跃的 3月期铜合约

收高 5.15 美分或 1.5%，报每磅 3.5975 美元。 

 

 

操作建议 
铜：铜价受美圆弱势支持明显反弹，短期内料将维持强势震荡，建议

观望或短线操作，关注 7900 美圆附近的阻力。 

 

锌铝：锌铝料延续震荡，短线交易为主。 

 

热点关注 

美国财政悬崖问题 

美国经济数据 

中国备货及旺季铜需求 

中国潜在新经济刺激政策 

 

铜、铝、锌、铅 
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一、新闻信息：  

■ 事件：标普：10 月美国房价连续第九个月上涨 

标普周三发布标普凯斯席勒房价指数报告指出，经过季调，全美 20 个主要城市独栋住宅价格在

2012 年 10 月出现 0.7%的环比增长，强于接受路透社调查的经济学家预测的 0.5%增幅。10月美国独栋

住宅价格上涨，这增强了美国房地产市场正在改善并将在 2013 年提振经济的看法。 

 

■ 事件：铜矿进入扩张周期 

国际铜研究组的数据显示，2013 年开始，全球铜精矿产能增长同比增速攀升至 5%，到 2015 年，

全球铜精矿产能年扩张同比增速飙升至 11.5%，铜矿供应将极为充裕。原材料供应充裕导致加工费上

调。对于国内冶炼企业而言，2013 年铜矿的原材料不存在紧张的问题，其产能也不断扩张。 

 

■ 事件：铝土矿进口价格攀升，铝价或将回暖 

明年中国经济将延续短周期回升势头，但难以回到 2008 年前 9%以上的增速时代，铝消费会缓慢

回升，特别是基建对于铝材消费的提振，不过产能扩张却越发突出。与此同时，由于铝土矿对外依存

度较高，进口铝土矿价格不断攀升，这给电解铝行业带来了除电力成本外的额外压力。 

 

二、国内现货行情：  

表 1 有色金属现货报价（单位：元/吨） 

 
 

表 2 铜品种价差分析（单位：元/吨） 

佛山 1#光亮铜线均价 51600 CU1301 收盘价 56880 CU1304 收盘价 57160 

精、废铜价差  4850 基差(现货-CU1212)  -430 基差(现货-CU1303)    -710 

  数据来源：长江现货、浙商期货研究中心 
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三、外盘简述： 

因圣诞假期，美国、英国金融市场休市。 

四、交易所库存与仓单日报： 

伦敦金属交易所（LME） 

LME 12 月 24 日基金属注销仓单(单位：吨) 

金属           库存总量   注销仓单   注销占百分比 

 铜            317,350      51,600       16.25 

 铝          5,232,125   1,957,625       37.42 

 铅            329,150     167,825       50.99 

 锌          1,224,625     615,550       50.26 

 锡             12,565       2,725       21.69 

 镍            138,732      13,650        9.84 

纽约商品交易所（COMEX）铜库存变化情况(单位：短吨) 

  品种            12 月 24 日    12 月 26 日 

注册仓单           68,421     68,321 

非注册仓单          1,885      1,985 

  总计             70,306     70,306 

上海期货交易所（SHFE） 

2012 年 12 月 26 日  铜仓单日报(单位：吨) 

 
数据来源：LME、COMEX、SHFE、浙商期货研究中心 
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五、铜套利比价： 

实际比值 
合约月份 LME 价格 升贴水 远期汇率 进口成本 沪铜价格 进口盈亏 

今日 昨日 

进口平衡

比值 

现货 7831.0  -23.0  6.29  58099  56430 -1669  7.21  7.19  7.42  

一月期 7840.0  -14.0  6.29  58165  56740 -1425  7.24  7.19  7.42  

二月期 7849.0  -5.0  6.29  58231  56840 -1391  7.24  7.18  7.42  

三月期 7854.0  0.0  6.29  58268  56870 -1398  7.24  7.18  7.42  

四月期 7861.0  7.0  6.31  58505  56920 -1585  7.24  7.18  7.44  

五月期 7866.0  12.0  6.33  58727  57000 -1727  7.25  7.18  7.47  

六月期 7871.0  17.0  6.35  58949  57050 -1899  7.25  7.18  7.49  

LME 三月期 贸易升贴水 增值税 进口关税 杂费 
参数 

7854 50 17% 0 100 

注：1、LME 三月期价格为沪铜上一交易日收盘时的报价，沪铜价格为上一交易日收盘价。 

    2、国内现货价格为长江有色市场现货成交区间的均价。 

3、实际比值低于进口平衡比值表示进口亏损，高于后者则表示进口盈利。 

  

六、上期所会员持仓排名： 
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数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心 
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七、上期所铜库存与注册仓单占比： 

图 1 上期所铜库存 图 2 上期所铜注册仓单较库存占比 
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数据来源：浙商期货研究中心 数据来源：浙商期货研究中心 

截止 12 月 21 日，SHFE 铜库存为 204997 (-388)吨，其中保税库存为 44970 (-58)吨。SHFE 铜注

册仓单占比为 29.80%,前值 26.46%。 

     

八、LME 铜库存： 

图 3  LME 铜库存与增减量走势 

 
数据来源：99期货网  
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九、CFTC 基金持仓： 

 图 4 CFTC:截止 12月 18 日当周 COMEX 铜期货持仓报告 
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数据来源：CFTC、浙商期货研究中心 

截止 12 月 18 日，CFTC 铜期货基金净多持仓 15054（+2423）手，总持仓 153815（+2505）

手。 
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免责声明： 
本报告版权归“浙商期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开

资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达意见不构

成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司的关联机构或

个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 
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