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一、模型原理 

该模型以历史开盘价、最高价、最低价为基础，预测在当日开盘后，价格最高至

少会达到什么位置，最低至少会达到什么位置。需要注意：该模型不预测开盘价和收

盘价的高低！ 

通过中期研究院数据组同事们长期的研究和跟踪，我们发现以股指期货的前日交

易量、前日持仓量、历史价格变化等作为自变量，可以预测到开盘价和最高价、最低

价之间存在某种数量关系，而在这种数量关系的指导下操作，我们发现正确率高达 90%

以上。我们的研究人员把这一数量关系所指定的区域定义为 “安全区”，见图 1。 

图 1、股指期货主力合约操作的安全区域 

 

数据来源：Bloomberg，中期研究院 

 

这一区域涉及三个价格，开盘价、安全价格上限、安全价格下限，其中： 

安全价格上限=开盘价×（1+X%）； 

安全价格下限=开盘价×（1-Y%）； 

注：X、Y为我们的股指模型所预测的数值。 
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二、模型预测 

表 1、以开盘价为基准的股指期货价格走势表 

2012/12/24 走势 概率
滞后一期 -0.06% 95.35%
滞后二期 0.06% 92.24%
滞后三期 -0.02% 92.99%
滞后四期 -0.01% 93.30%
滞后五期 -0.11% 91.89%  

数据来源： 中期研究院 

注1：假如：①上涨0.4%表示：股指以1000点开盘，则价格会冲高到1004点，但并不

一定以1004点收盘价；②下跌0.4%表示：股指以1000点开盘，则价格会下跌到996点，

但并不一定以996点收盘价。 

三、模型解读 

2012/12/24，主力合约IF 1301的最高价有95.35%的概率达到（开盘价+开盘价×

0.2%），主力合约IF 1301的最低价有95.65 %的概率达到（开盘价-开盘价×0.2%）。 

四、操作建议 

建议1、 

开盘前，集合竞价做空，卖出主力合约。动用仓位：30%～50%。 

止损位：（开盘价+开盘价×0.2%×2）； 

止盈位：（开盘价-开盘价×0.2%）。 

建议2、 

当价格达到（开盘价+开盘价×0.2%） 且向下转向时，卖出主力合约做空。动用仓

位：30%～50%。 

止损位：（卖出价+卖出价×0.4%×2）；止盈位：（开盘价-开盘价×0.2%）。 

建议3、 

当价格达到（开盘价-开盘价×0.2%） 且向上转向时，买入主力合约做多。动用仓

位：30%～50%。 

止损位：（买入价-买入价×0.4%×2）；止盈位：（开盘价+开盘价×0.2%）。 

如果价格既上升不到止盈位，又下降不到止跌位，请于收市前5分钟平仓，不可隔

夜！ 

 注意：以上3条建议可任选1条，最好仅选1条，否则会无限加大您的风险。对

于建议2和建议3，哪一个条件先满足优先选哪一个！下图为卖出、买入点位的选择图。 
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数据来源：中期研究院 

 

五、重要注解 

1、该报告为学术研究使用，严禁用于其他途径。 

2、普通投资者需要严格按照报告给出的止损位止损，止盈位止盈，切忌把自己的主

观判断凌驾于这个报告之上，否则，会极大的加大您的风险——虽然有时会让您有超

额收益。 

3、高仓位原因：A、该报告给出的建议为日内操作建议，不可隔夜。B、该报告给出

了严格的止损位，风险很低。 

 

 

安全买入点 

开盘价-开盘价*0.2 % 

安全卖出点 开盘价+开盘价*0.2% 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本

人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨

询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本

公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 
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