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天胶早报

2012 年 12 月 28 日 星期五

达摩克利斯之剑悬顶，天胶年内暂逢低吸纳多单

【浙商期货·研究中心】

坚持“研究创造价值”理念，

注重对国内外宏观经济、政策导向

和投资策略等领域的研究，并将研

究成果通过每日早会、浙商月报和

年报等产品向投资者推广，不定期

的投资、套利方案、专业的套保团

队服务等已经成为投资者不可或缺

的理财助手。公司还将与浙商证券

携手将证券期货研究做到更好，把

研发服务引入更深层次的阶段。

展望未来、期待辉煌，随着金

融及衍生品业务的不断发展，在新

的起点上，浙商期货的发展必将迎

来一个更加灿烂辉煌的明天。

今日要闻：

传言东南亚产胶国三国会议召开；

国内丁二烯报价企稳，合成胶报价微幅反弹；

外盘表现

隔夜美元指数小幅震荡，收于 79.67 美元，微涨 0.09%；

隔夜 WTI 原油价格震荡，收于 90.87 美元，下跌 0.11 美元；

隔夜道琼斯指数下探回升，收于 13097.61，下跌 16.44。

操作建议
美国股市周四收盘小幅走低。道指连续四个交易日下跌，盘中跌幅一

度达到 151 点，但尾盘拐头上行时收复了部分失地。此前有消息称，美

国众议院将于周日再次召开会议，力图避开财政悬崖，但最近的僵局使

得参议院领袖里德悲观的表示或许没有足够时间达成协议，这也是当夜

美股重挫的重要原因。昨日国内天胶大幅上涨，市场看涨气氛高涨，盘

间胶价一度站上 26000 关口，但还是受阻于前期高点 26150 的压力，昨

日资金呈现净流入。国内现货胶价以及东南亚外盘价格全面上涨，二盘

商开始出现捂盘迹象不愿低价出货，市场多看涨节前天胶市场，宏观面

强势以及即将到来的下游备货行情给市场更多期待，但是短期仍需关注

美国财政悬崖问题，虽然大多投资者骨子里认为两党能够及时达成协议

以避免美国经济坠入悬崖，但由于最后的时间点临近，财政悬崖谈判仍

存在一定不确定因素，所以近期操作继续以偏多操作为主，短线多选择

吸纳低价筹码，此价位暂不适合追涨。

热点关注

美元、原油走势、欧债危机、泰国雨季、伊朗石油禁运

天然橡胶
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一、新闻信息：

1、泰国气象局发布 2012年 12月-2013年 2月全国天气情况展望。其中北部、中部和东部天气情况整体正

常。12月-1月受来自中国高压带影响，上述地区将维持凉爽天气，月降雨量降至 10毫米以下。2月份气

温开始缓慢回升，降水量稍有增加。整体降水量和气氛与历年水平持平。但南部地区受热带低压影响，12

月至 1月中将有大量降水，尤其是东海岸的素叻他尼府雨量较大，并有可能出现洪水和泥石流。1月中起，

南部雨量开始下降。整体来看降水量和平均气温高于往年同期。

2、美国财政部周三称，美国政府将于下周一触及 16.394万亿美元的债务上限，由此引发的一系列应急措

施或许只能让美国陷入全面债务危机的时间推迟到明年 2月或 3月。财政部未说明应急措施耗尽、被迫停

止偿还特定债务的具体时间。

3、日本首相安倍晋三周三承诺，他新任命的内阁将竭尽全力寻求更大胆的货币政策，以重振国内经济。

安倍晋三在新闻发布会上表示，内阁将尽全力落实大胆的货币政策、灵活的财政政策以及可促进私人投资

的增长策略。安倍晋三表示，需要保护国家利益，并重新采取自信的外交政策。

4、泰国财政部财政政策办公室负责人颂猜周三表示，得益于强劲的国内消费，财政部已将 2012年经济增

长预期重新定为年初设定的 5.7%；该预期曾在三个月前下调至 5.5%。他称，财政部预计明年泰国 GDP将

增长 5.0%；预计今明两年的通货膨胀率均为 3.0%。财政部早些时候预计今明两年的通货膨胀率分别为 3.3%

和 3.5%。
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二、外盘简述：

日本：

东京期胶晚盘收盘行情：日胶主力 5月合约晚盘延续涨势，报收于 300.6，上涨 5.0，随着日元贬值

压力加剧和东南亚出口胶报价上行，今日日胶早盘延续近期的强势继续走高。

三、国内外现货价格：

图表 1 国内胶现货报价
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昨日国内天胶大幅上涨，国内现货胶价以及东南亚外盘价格全面上涨，市场看涨情绪再度升温，商家

不愿低价出货，市场高价成交零散。SCR5上海地区跟随期价上涨100元，报收于24200元/吨价格，期货价

格上涨对于现货报价提振不大，高价胶教难获得市场认可。中石化华东对扬子石化、上海金山、镇海炼化

丁二烯出厂报价12800元/吨。近期主供高桥石化和南京扬金，外销少量。上海金山12万吨丁二烯装置开工

正常。镇海炼化16.5万吨/年丁二烯装置开工正常。扬子石化丁二烯年产能共22万吨，其中2#装置年产10

万吨，1#装置年产12万吨，正常运行。丁二烯受2013年产能减少的预期和近期亚洲货源流向欧洲的影响价

格小幅上行，但近期合成胶报价小幅回落，因国内天胶现货报价滞涨。昨日国内化工顺丁胶价格小幅回落

100元，报收于17500元/吨，丁苯胶价格下跌150元，收报于17000元/吨。

图表 2 国内进口天然橡胶美元报价
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上一交易日泰国合艾原料市场胶片85.01泰铢/公斤涨0.73泰铢/公斤，烟片88.59泰铢/公斤涨1.89泰铢/

公斤；胶水81泰铢/公斤涨1泰铢/公斤。东南亚天胶外盘上涨，期货连续强势带动外盘价格走高，产区供应

商看高近期胶价，不愿过低价格出货。昨日泰国 RSS3CIF价格上涨40美元，收报于3240美元/吨，印尼20

号标价收报于2990美元/吨。

数据来源：浙商期货研究中心

四、国内持仓变化：

图表 3-5沪胶持仓变化
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数据来源：99 期货网、浙商期货研究中心

五、库存周报：

图表 6 沪胶库存日报图
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图表 7 沪胶周库存走势图

数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心、99 期货网

六、美原油投机持仓:

图表 8 NYMEX原油非商业性持仓图表
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数据来源：浙商期货研究中心、99 期货网



期市有风险 入市须谨慎 11

免责声明：

本报告版权归“浙商期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开

资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达意见不构

成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司的关联机构或
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个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。
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