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会议时间：2012-12-15至 2012-12-16 

会议地点：上海.浦东展览馆 

会议背景： 

    2012 年，纵览全球，国际政治风云变幻，经济发展困难重重，不确定性有增无减。中国经济发展

的新局势愈加明显。中国经济从过去的“高增长”到国际金融危机爆发后的“保增长”，再到如今的“稳增

长”，体现到实体经济中就是经济增长明显下降，出口和投资增长较快收缩。中国钢铁业下游需求增长

放缓，行业本身供过于求，流通环节乱象丛生，整个产业链条正经历着寒冬的洗礼。面对现实和经济

发展的现状，钢铁行业如何“寒凝大地发春华”，在困境中孕育出新的产业形态和产品结构，实现从钢铁

大国向钢铁强国的转变，是我们必须思考和追求的重大命题。2013 年中国钢铁市场展望暨“我的钢铁”

年会汇集 3000 多人，涉及建筑、机械、汽车、家电、造船和金融等，从各自不同角度，进行系统、深

度和前瞻性解读,为钢铁行业结构调整和发展方式的转变提供有益的参考和指导。 

我们将本次会议的重点报告的观点汇集如下： 

一、2013 年全球经济金融形势展望——国务院发展研究中心金融研究所副所长巴曙松 

2012 年回顾 

2012 年经济增长的潜在水平在下移，经济周期在紧缩，年初决策者确定的经济增长目标在 7.5%，

现在到年末一看今年应该说年初政府确定的增长和年末实际实现的数据最接近的一年，说 7.5%，真的

比 7.5%高不了多少。 

从 2009 年第一季度经济增长 6.6%，到 4 万亿带动经济进入上升周期，2010 年达到高点，随后刺

激规模减弱，一直到 2012 年第三季度回落到 7.4%，这基本上构成了完整经济的上升回落的周期。现在

很多企业碰到困难，一个非常重要的原因就是在这次经济周期到过点的时候才开始加大杠杆、加大库

存，所以基本上经济周期的方向看反了，只看经济上升时期的投资决策，或只看下行时期的投资决策

都不全面。同时，不同行业盈利能力与投资增速、进出口的增速和消费的增速之间它的变化关系，有

着显著的差异。 

2012 年政策刺激力度比预期的都要弱，很重要的原因是经济政策决策上的关注、重点有所转移，

有直接的关系。08 年可能更多的关注经济增长转型大幅回落，而这一次我们看到除了关心经济增长速

度回落之外，还有很重要的一个关键，产能过剩、通胀压力以及经济结构的变化，出口不可能像原来

那么多变化，劳动力成本上升。在今年的政策制订里面，有时候在强调产能过剩，也有强调经济结构

的问题，但是关注经济结构的问题占据更重要的地位。强调结构问题的看法认为，没有必要再出台大
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规模的刺激政策，让市场去寻找新的经济环境下新的可持续潜在的增长速度是多少。 

最新的数据表明中国的经济周期性下滑的势头已经有所改观，第四季度去库存接近尾声，PMI 制

造采购量及产出量指数提升。这一轮带动经济上升很重要的力量其实跟 08 年从结构上比较接近的，力

度上比较温和，仔细来看还是交通、运输和水利这些方面的基础设施，主要的工业制成品的产量也已

经在触底回升，房地产也是一个很重要的影响因素。今年房地产市场出现了一个值得关注的特点：在

整个总的房地产调控政策没有明显变化的情况下，房地产销售持续回稳，整个房地产行业今年的资金

状况到年末来看大幅度缓解。这表明有一个比较庞大的，有居民决定的社会购买力，它对于这个行业

的判断不一定跟政府的判断是一致的。 

2013 年展望 

2013 年，美国经济会维持 2012 年的温和的复苏态势，除了货币政策宽松之外，我们看到美国又开

始了新一轮的量货宽松，确定美国出现的重大转变，原来只关注物价的通胀水平，现在开始关注就业

这种实体经济的指标。美国房地产市场有一个复苏的现象。2013 年下半年为了财政悬崖和由此引起的

美国的财政风险是最大的一个短期冲击，两院可能会达成共识。 

欧元区的情况应该说最危险的时刻已经过去了，未来一两年中欧元区爆发欧元危机的概率降低，

希腊和西班牙的问题还没有结束，但是从最坏的情况上来看。2013 年整个欧元区的基本面难以显著改

善，但是比 2012 年要稍好，因为危机大规模爆发概率的降低，此外，欧元区 2013 年实际的财政紧缩

会明显的缓解。2013 年比较振荡的是西班牙的债务问题和德国的换选，我们看西班牙救助的资金会进

一步增加西班牙政府的潜在压力。 

2013 年跟 2012 年比，新兴经济体会走一个周期性下滑的趋势，在全球经济回落的时期，欧美市场

不火，新兴市场回落的幅度比欧美市场还要大，所以这也是一个新的运行特点。 

中国 2013 年 GDP 的增幅从 2012 年的 7.5%到 8%之间小幅度回升到 8%左右，各方预测通常认为，

上半年企稳下半年有明显的回升。推动经济温和复苏的力量来自于：出口、库存压力减轻、房地产市

场改善和基础设施。但房地产市场局部风险还存在，当前一些城市土地城市化远远超过人口的城市化，

从政策走向上来看，2013 年房地产投资具体走势在很大程度上受一些政策基调的影响，比如说调控政

策松紧的看法、地方政府执行力度等等。基础设施，对地方政府最大的制约力量来自于它的融资能力。 

投资方面，企业目前面临着杠杆率比较高和利润率下降的双重压力。消费 2013 年会平稳增长，从

09、2010 年开始，中国消费占 GDP 总的比重，逐步进入了上升的曲线，消费结构的变化会带来消费水

平的提升和新的投资机会，当前居民部门的负债水平比较低，未来扩大居民部门的负债水平还有空间。 

2013 年的通胀水平会上升，但不会成为宏观政策主要的担忧。按照目前的趋势评估，2013 年预测
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在 3%左右，2013 年上半年 GDP 回到 8%以上，CPI 在 2%到 3%之间，是比较理想的一个组合。 

结构调整方面几个关注的问题：第一，GDP 增速向中速增长的转变；第二，投资的速度已经到了

很高的水平，更多的关注投资的效果；第三，中国不同区域增长出现了改变，它的 GDP 增速会减缓，

这意味着东中西三个区域需要采取不同的结构性政策。 

二、2012 年铁矿石运行态势及 2013 年市场展望——“我的钢铁”矿石高级研究员高波 

铁矿石供应链的情况 

从 2001年下半年开始一直到去年，印度一直是我们国家非常重要的一个铁矿石供应国，但是从 2011

年下半年开始，情况发生了变化，印度已经从对中国的第三大供应商明显的滑落到第四大供应商，南

非的供应量增加了。乌克兰和加拿大的量增长得比较快，目前来看乌克兰到明年有可能会超过伊朗。 

从今年的中国铁矿石工业看全球铁矿石市场的趋势：第一个趋势就是铁矿石的行业垄断会进一步

加剧。第二个趋势是我们中国这两年在铁矿石价格比较高的时候，进口国的多元化今年已经明显的减

少了，成本比较高的铁矿石慢慢退出中国市场。 

对于 2013 年的预测，把前面几个季度按照去年相互比例测一下，来预测明年的产量。如果不发生

自然灾害，那么明年铁矿石产量会小幅增长，如果发生自然灾害，那么铁矿石供给是减少的。假定明

年铁矿石市场充满信心，钢价会到 3800 以上，铁矿石价格可能会维持在 120 美元以上，如果明年上半

年增长不是很好，整个宏观经济没有实现，市场重新看空，有可能会继续往下滑。今年我们国内的铁

矿石价格比印度价格要低，所以印度矿对我们的供给减少了。 

铁矿石市场的新特点 

今年铁矿石市场投资出现了巨大的拐点，从 04 年年中开始到 07 年是国产矿投资非常疯狂的时候，

今年国产矿的投资大幅度停滞了，如果市场价格跌到 120 美元/吨以下，国内矿的产量会大幅度缩减。

从 2012 年开始，铁矿石市场已经从供需平衡正式进入供大于求的阶段，矿山供应量的增幅已经完全覆

盖了生铁产量的增幅。 

今年大家普遍忽视的是，货币因素对铁矿石价格推波助澜的作用。09 年 QE1 让铁矿石有一年半的

涨幅，2010 年 10 月份开始 OE2 使铁矿石价格上涨，今年 9 月份 QE3 引发了铁矿石价格再次上涨，12

月铁矿石在 123 美金的时候往下掉，螺纹钢也往下掉，铁矿石价格回落到 117 美元/吨的时候，出来了

QE4，后期 QE4 的影响或不容忽视。 

2012 年的一个特点是，钢厂在加快速度去库存，港口的库存在减少。今年印度矿进口的少了，进

口量大量是澳大利亚、巴西的货，基本上都是 58%、59%的品位，去年品位的平均值在 52%、53%，目

前的市场上用 55%以下的可能性已经不高了，今年平均值肯定会大幅度提高，约在 56%左右，基本上
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接近工厂烧结矿要求的数值。因此，目前港口库存量 7000 吨，跟以前不一样了。 

2012 年的一个特点是，政府和主管部门的很多决策比以前更开明了、更合理了、更接近市场，更

贴近我们行业里面一帮人所认为的市场，做一些具体的措施，推指数平台，完成指数市场和金融市场。

铁矿石的金融化和钢材市场的金融化应该差不多，包括焦炭。我们现在虽然做的有点稳，现在去适应

新的市场形式，这样会迎来一些新的变化和就业机会。 

目前铁矿石贸易行业面临结构调整：贸易商集中的提高，探索新的贸易模式。去金融化、经营稳

健者在逆境中表现更突出。贸易企业经营管理不断适应新变化，融资平台由原先单一的香港公司逐步

新设了新家坡公司，贸易商之间合作增强，境外企业与国内企业优势互补，贸易企业重新评估购销体

系，人力资源配置。 

三、2013 年中国房地市场将面临怎样的格局——易居（中国）控股有限公司董事局主席兼总裁周忻 

在大家对中国政府有信心的前提下，对房地产长期、中期、短期做预测。 

短期是指明年，十八大以后房地产行业开始热了，因为十八大提到，2020 年平均每一个人的收入

翻一番。到 2020 年如果每一个中国老百姓的收入翻一番的话，房价会翻几番。还有一个说法，如果到

了 2020 年整个中国老百姓收入翻一番，但是货币可能会贬值，现在拿的钱是不是应该去买房子。因此，

短期市场向好。尽管，明年依然会有很多的调控政策出来，中国在下一轮经济发展过程当中，房地产

的调控政策一定会高高挂起，永远不会摘下来。 

中期，讲的是下一轮十年当中的前三年，90 年代这一轮，92 年到 96 年是经济高速发展的阶段，

1997 年面临了亚洲金融风暴，胡锦涛总书记这个十年，2003 年到 2007 年是房地产行业高速发展，2008

年开始全球金融风暴，房地产开始泡沫。按照这个推论，前五年的经济增长和发展速度要快于后五年，

如果这个理论成立的话，那么在未来的十年当中，前五年的市场应该好于后五年的市场，这是中期，

中期带有一定的猜测性。 

远期，更看好。15 年前国家通过房改政策把资产流动起来了，房改是拉动整个中国过去 10 年或者

是 15 年房地产高速发展的机遇期，也是拉动中国经济巨大的机遇期，还是推动中国城市化进程的一个

平台。未来，城镇化建设仍然是拉动房地产建设的主要因素。 

过去十年的房地产调控恰恰说明了中国的房子是有价值的。但是，未来房地产调控的风险在于房

产税，它对整个中国房地产未来十年的大趋势不会有太大的影响，但是短期会有一定的影响。 

如果过去十年是房地产行业黄金时代，未来十年是房地产行业白金的十年，房地产行业最困难的

时候过去了。房地产行业正开始“春天的脚步”。 

四、2012 年中国钢材市场走势分析与 2013 年预测——“我的钢铁”首席分析师贾良群 
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过去 12 年走过来的路，跌宕起伏、扣人心弦，有 03 年到 08 年上半年振荡上行的大牛市，也有 09

年政策猛烈刺激之后的一段辉煌，也经受了 2011 年钝化运行行情，紧接着是 2012 年 9 月份连续走熊。

钢铁行业的一些内在影响因素在发生变化，我们找逻辑找出来。钢材上季节性和阶段性再讨论。讲三

个问题：第一个问题理性与感性看钢铁增长空间，我们钢铁增长空间怎么看；第二个问题什么是决定

市场的最大逻辑；第三条在这个大逻辑下市场运行基本态势是什么样。 

第一个问题，2011 年北美铁路网络中，其中仅仅美国的铁路运营里程 25 万公里以下，而中国在 2011

年底为 9.3 万公里，2015 年才 12 万公里。人民对质量要求越来越高，对钢铁的需求就不会下降。美国

的天然气管道网络从 2009 年到现在，每年还有至少 1500 公里的速度在减少。我国的数据，不到 6 万

公里的天然气网络，增长空间巨大。我们有世界上最大的煤炭市场，如果你参与管道运输，因为管道

运输在美国已经非常非常好。这些对地下的建设出问题，包括自来水、运煤。 

第二个问题，当前世界经济最大的问题就是不确定性非常高，金融危机之后国际经济在平衡中的

表现漫长而曲折，中国是国际经济不平衡的重要参与者，自然也是平衡过程中的重要角色。中央经济

工作会议提出，基调不会太大变化，稳增长、抓改革、调结构，再简单一点讲就是：转型、富民、公

平。市场最大的逻辑，就是房地产调控导致的房地产开发的下降，铁路投资出现断崖式整体下降。在

过去十多年，钢铁从大量净进口到大量净出口再到适量净出口，市场从供不应求向供过于求的转变。

经济如果不加速增长，钢材市场没有单边的大牛市，经济一旦平稳运行，钢材市场也会相对稳定一些，

但是在产能过剩的今天不会有单边上行的大牛市。 

第三个问题，市场运行的基本态势，政府的意图是今年要在经济较快发展中实现转型。投资方看

的很清楚，基础设施投资恢复最明显，房地产景气指数是钢材市场的领先指标，这一指标目前开始止

跌趋稳，后期可能会缓慢回升，房地产销售额增长是新开共面积增长的领先指标，这一领先指标已经

开始走好，预计明年一季度和二季度房地产开工面积增长比较明显。这有利于拉动钢铁需求。 

目前市场在进行一个季节性的调整，目前看再低落的可能性不大。在期货与现货长期倒挂后 12 月

6 日开始到 14 日出现了明显的期货升水，也意味着对后期市场的相对乐观预期。虽然讲铁矿石供应最

紧张的时期过去了，但是由于钢材需求和季节性特征与矿石供应季节性因素共同作用。尤其在 10 月份

和 11 月份粗钢产量维持相对较低且平稳的情况下出现了进口矿石库存快速下降，说明在 120 美元价格

水平上国产产出压力明显，同时由于担心市场风险进口到货不积极，港口矿石库存大幅度下降，矿石

已经出现了过渡去库存的倾向，近日价格出现跳涨，矿石价格的这种变化在淡季里形成成本推动钢材

价格上涨。 

当广州市场与上海市场螺纹钢价格差缩小到 200 元之内时，通常钢价会上涨。12 月 7 日左右价格

http://baike.sososteel.com/doc/view/68908.html�
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html�
http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html�
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html�
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html�
http://baike.sososteel.com/doc/view/46765.html�
http://baike.sososteel.com/doc/view/51485.html�
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差已进入了这一区间，这是一个指标。再一个，正常情况下热轧对螺纹钢应该是溢价的，溢价时间越

长市场趋势越好，目前天津市场热轧对螺纹已经表现出了 300 元以上的溢价，可能预示着市场会有进

一步向好的可能。 

但是也有几个不好的指标，第一个货币增长也是钢材价格领先指标，但是遗憾是货币增速在底部

区域回升之后振荡运行，抑制了短期时内钢材市场上行的冲击力。虽然资金价格跟去年三季度比明显

下降，但是仍然是 2006 年以来高位，目前吨钢资金成本每年至少在 50 元左右，这种高成本会使今年

冬储行动延缓，市场的活跃性跟过去比总体下降，这不利于当下的市场运行。从库存的变化上看，今

年以来在价格连续下降，市场连续去库存的同时，钢厂库存长期保持上升态势。直到 9 月份市场启动

为止开始下降，这解释了为什么 10 月份钢产量没有创出新高和 11 月份钢产量也不会有高的原因。到

12 月份钢厂库存仍然高于去年的最高水平，钢厂去库存滞后抑制了市场上行的冲击力，但这也正在为

后步发力积蓄力量。 

铁路投资的强势恢复支持了基础设施投资增长，10 月份铁路投资达到了 846 亿，年化为 1 万亿，

而明年投资计划最大可能在 6000 亿，因此 10 月份铁路投资的高增长、高投资不可持续，这主要体现

在明年下半年铁路投资会放缓。所以，综合分析明年上半年前市场上行是大概率事件，尽管过程比较

纠结。但由于经济的主基调仍然是稳增长、调结构，我们对经济持续增长不要抱太多希望，决定了钢

材市场再也没有过去 10 年持续的单边的振荡上升行情，而很可能随着季节性为特征的振荡运行来演绎。 

更长期一些，钢材市场将符合经济转型期特征，转型期经济速放缓且在一个范围内波动，钢材市

场总体上在振荡下性后在某个价位水平上围绕成本振荡运行。货币因素对钢材的影响比较有限，因为

钢材不是稀缺资源的东西，能力大大过剩的东西，资金不会亲睐于它。所以钢铁保值从长期来看不现

实。 
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