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[市场表现] 

周三期指震荡同比，最终再收近十字星。IF1301 主力合约较前日结算价涨 1.4点，涨

幅 0.06%，成交 60.1 万手，持仓 6.9万手。 

现货方面，周三现货指数震荡走平，收小阴线。截止收盘，上证综指跌 0.01%或 0.22

点，深成指和沪深 300 指数小幅收涨 0.55%和 0.13%，涨 46.93点和 2.90点，收于 2162.24

点、8639.56点和 2371.11点。 

周三美股小幅下跌。截至收盘，道琼斯工业指数、纳斯达克指数和标普 500指数分别

跌 98.99 点、10.17 点和 10.98 点，跌幅 0.74%、0.33%和 0.91%，收盘分别为 13251.97

点、3044.36点和 1435.81点。 

[行情分析] 

消息面，各部委针对十八大相关改革纷纷制定较为细化目标。如国土资源部召开党组

务虚（扩大）会议，围绕加快推进城镇化，提出土地管理制度改革方向，促进城乡统筹协

调发展。改革对投资者心理有支撑。 

技术上，短期均线多头未改，收盘触及布林通道上轨，KDJ 依然有死叉倾向。小时线

5小时线死叉 10小时线，摆动指标无倾向。席位持仓角度，主力合约多空双方继续布局，

前二十席位分别增持 5204手和 6214手，空方占据一定优势。前五席位多方内部光大期货

的大幅减持买单 1681 手大幅削弱了前五内其他席位的做多力量，同时前五空方一致大举

进攻，空方前五以 3496 手的绝对优势战胜了多方前五的 729手的力量。然而，前十中后

五席位差距减少。后十席位多空则均表现的有些犹豫，信心稍显不足，且后十席位增持幅

度相当。 

行业板块方面，周三行业资金合计流出 6.2亿元，行业涨跌参半，资金流出多流入少。

有色金属领先流出，6.9亿元，食品饮料领先流入，5.8亿元。农林牧渔跌幅最大，0.68%，

食品饮料领先回收站，涨幅 1.64%。 

[操作建议] 

股指再缩量收小阳线，触及日线布林通道上轨。消息面各部委改革继续有望支撑。技

术上日线和小时线均线依然有向下调整倾向，持仓空方占优。操作上建议短空思路。13

合约关注 2400处的压力。 
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[宏观动态] 

 
 

  2013年总体宏观政策“宽财政、稳货币”的基调符合市场预期，广义货币供应

量 M2增速目标可能将定在 13%，CPI增幅或将控制于 3.5%以内。这些宏观数据目

标将于 2013 年全国两会的政府工作报告中得到明确。 

  12 月 17 日，中央经济工作会议结束的第二天，国土资源部召开党组务虚（扩

大）会议，围绕加快推进城镇化，提出土地管理制度改革方向，促进城乡统筹协

调发展。国土资源部部长徐绍史日前表示，要优化城乡土地利用结构，破除城乡

土地二元体制，积极稳妥推进城镇化发展。 

 据最新统计显示，12月份以来已有 61家公司披露获得合计超 20亿元的财政补贴。

自 10月份以来，上市公司披露的财政补贴共达 97.45 亿元。 

   奥巴马表示，争取赶在圣诞到来之前先行敲定一个初步协议，从而确保能新年

到来之前表决完毕，对目前有关财政危机的谈判充满信心，会继续与众院议长伯

纳及其他国会领导人进行会谈，消除双方余下分歧，但同时对共和党至今未接受

他本周早些时候提出的妥协方案感到“费解”。 

 国际信用评级机构惠誉（Fitch）12月 19日警告称，若美国未能避免财政悬崖并

陷入衰退，可能损害中期增长潜力和金融稳定，则美国丧失 AAA评级的可能性将

增加。 

 [数据图表分析] 

图表1：行业资金流向与表现 
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数据来源：Wind 

点评：周三行业资金合计流出6.2亿元，行业涨跌参半，资金流出多流入少。有色金属领

先流出，6.9亿元，食品饮料领先流入，5.8亿元。农林牧渔跌幅最大，0.68%，食品饮料

领先回收站，涨幅1.64%。 
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图表2：累计净持仓变化 
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点评：总体来看，空方力量增强。 

图表3：各席位持仓变化（IF1212合约） 

 持买单量排名 持卖单量排名
名次   会员简称   持买单量 比上交易日增减 会员简称 持卖单量 比上交易日增减
1 0001-国泰君安 6325 1108 0018-中证期货 12111 877
2 0133-海通期货 4458 421 0001-国泰君安 6788 832
3 0016-广发期货 3649 749 0007-光大期货 6731 479
4 0007-光大期货 3623 -1681 0133-海通期货 6253 641
5 0011-华泰长城 3594 132 0011-华泰长城 4196 667

前5总和 21649 729 36079 3496
6 0003-永安期货 3160 917 0010-中粮期货 2498 223
7 0018-中证期货 2847 157 0002-南华期货 2044 111
8 0002-南华期货 2699 721 0156-上海东证 1793 236
9 0131-申银万国 2385 331 0115-中信建投 1737 511
10 0109-银河期货 2149 1004 0131-申银万国 1736 -2

前10总和 34889 3859 45887 4575
11 0008-东海期货 1688 -55 0019-金瑞期货 1689 -24
12 0006-鲁证期货 1678 147 0016-广发期货 1260 348
13 0019-金瑞期货 1641 392 0109-银河期货 1217 210
14 0017-信达期货 1510 302 0113-国信期货 1176 327
15 0009-浙商期货 1452 294 0006-鲁证期货 1103 -415
16 0137-宏源期货 1150 -15 0136-招商期货 1030 265
17 0156-上海东证 1123 110 0171-国元海勤 948 388
18 0150-安信期货 1122 54 0017-信达期货 873 388
19 0152-新湖期货 1100 75 0148-上海浙石 855 71
20 0005-一德期货 1096 41 0116-长江期货 826 81

前20总和 48449 5204 56864 6214  

数据来源：Wind 

注：上表红色表示持仓变动较大且看多的席位；绿色部分则表示仓变动较大且看空的席位 

点评：中金所公布的持仓数据显示，主力合约多空双方继续布局，前二十席位分别增

持 5204 手和 6214 手，空方占据一定优势。前五席位多方内部光大期货的大幅减持买单

1681 手大幅削弱了前五内其他席位的做多力量，同时前五空方一致大举进攻，空方前五

以 3496 手的绝对优势战胜了多方前五的 729 手的力量。然而，前十中后五席位差距减少。

后十席位多空则均表现的有些犹豫，信心稍显不足，且后十席位增持幅度相当。 
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