
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

有色金属早报 

2012 年 12 月 28 日 星期五 

国内数据利好铜价 
【浙商期货·研究中心】 

坚持“研究创造价值”理念，

注重对国内外宏观经济、政策导向

和投资策略等领域的研究，并将研

究成果通过每日早会、浙商月报和

年报等产品向投资者推广，不定期

的投资、套利方案、专业的套保团

队服务等已经成为投资者不可或缺

的理财助手。公司还将与浙商证券

携手将证券期货研究做到更好，把

研发服务引入更深层次的阶段。 

展望未来、期待辉煌，随着金

融及衍生品业务的不断发展，在新

的起点上，浙商期货的发展必将迎

来一个更加灿烂辉煌的明天。 

 

 

 

今日要闻： 

12 月美国消费者信心指数下降 

上期所发布有色金属期货价格指数 

铝供应过剩的局面将达到创纪录的水平 

 
 
外盘表现 

伦敦金属交易所(LME)三个月期铜大涨逾 1%,收报每吨 7,915 美元,周

一收报7,801美元.本周因圣诞节假期交易日减少.COMEX交投最活跃的3

月期铜合约收高 0.35 美分或 0.1%，报每磅 3.601 美元，为 12 月 19 日

以来最高收盘价。 

 

 

操作建议 
铜：中国工业企业利润大增，暗示经济企稳迹象明显，支撑铜价。短

期内料将维持强势震荡，建议观望或短线操作，关注 8000 美圆附近的阻

力。 

 

锌铝：锌铝料延续震荡，短线交易为主。 

 

热点关注 

美国财政悬崖问题 

美国经济数据 

中国备货及旺季铜需求 

中国潜在新经济刺激政策 

 

铜、铝、锌、铅 

手机  15557177591

 Q Q  147661169

      913982521
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一、新闻信息：  

■ 事件：12月美国消费者信心指数下降 

美国消费者对未来的看法更加悲观，目前美国消费者对财政悬崖的影响有着越来越深的认识。世

界大型企业研究会公布，12 月份美国消费者信心指数降至 65.1；11 月份数据初值为 73.7，经修正后

为 71.5。当月指数创 8月以来最低水平，也远低于接受道琼斯通讯社调查的经济学家预期。 

 

■ 事件：上期所发布有色金属期货价格指数 

上海期货交易所正式对外发布有色金属期货价格指数。该指数选择铜、铝、锌、铅四个期货品种

作为成分商品，依据各品种历史五年平均持仓金额确定权重。每年年初的第四个交易日及特殊情况下

对指数权重进行重新计算。该指数编制发布有利于综合反映我国有色金属价格水平的总体变化，深化

我国期货市场的价格发现功能，为政府宏观经济管理部门提供更有价值的价格信号。 

 

■ 事件：铝供应过剩的局面将达到创纪录的水平 

巴克莱估计，铝库存至少在未来四个季度还会继续增长，到 2013 年底将达到创纪录的 867 万吨。

该行表示，随着从中国到沙特阿拉伯等国家扩大了产量，生产超过需求的水平将创下 2009 年以来之最。 

 

二、国内现货行情：  

表 1 有色金属现货报价（单位：元/吨） 

 
 

表 2 铜品种价差分析（单位：元/吨） 

佛山 1#光亮铜线均价 51800 CU1301 收盘价 57080 CU1304 收盘价 57550 

精、废铜价差  4800 基差(现货-CU1212)  -480 基差(现货-CU1303)    -950 
  数据来源：长江现货、浙商期货研究中心 
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三、外盘简述： 

伦敦12月27日消息,期铜价格周四在清淡交投中升至一周高位,从之前交易日的跌势中反弹,因中

国公布的经济数据令人鼓舞,巩固了全球最大金属消费国的经济复苏的迹象. 

伦敦金属交易所(LME)三个月期铜大涨逾 1%,收报每吨 7,915美元,周一收报 7,801美元.本周因圣

诞节假期交易日减少. 

铜价势将录得本月最大单日升幅,今日日高 7,945.25 美元为 12 月 19 日来最高. 

中国国家统计局周四公布,中国11月份规模以上工业企业实现利润6,385亿元人民币,同比增幅继

续扩大至 22.8%,增幅较 10 月份继续上升. 

全球铜消费中约四成靠中国. 

"不仅仅是这一个数据,近期中国公布的一系列数据都颇为令人鼓舞,所有迹象都显示中国经济可

能已经触底,目前正在缓慢加速.至少是在改善,这对金属等受经济周期影响的市场有利."瑞信分析师

Tobias Merath 表示. 

"但我认为今日反弹也是因圣诞节前市场下挫.该日下跌理由不足,现在市况颇为清淡,几个单就能

左右市场."交易员也警告清淡的假日交易令走势被夸大,而实货市场仍表现迟滞. 

展望后市,分析师表示,美国的预算谈判可能在未来几周决定金属价格走势方向,因投资人关注白

宫和共和党是否能达成协议,避免明年伊始的大规模增税和减支. 

若未能达成协议,美国经济可能重陷衰退。 
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四、交易所库存与仓单日报： 

伦敦金属交易所（LME） 

LME 12 月 27 日基金属注销仓单(单位：吨) 

金属           库存总量   注销仓单   注销占百分比 

 铜            318,000     51,075        16.06 

 铝          5,222,300  2,169,250        41.54 

 铅            327,650    166,475        50.81 

 锌          1,224,575    619,550        50.59 

 锡             12,565      2,725        21.69 

 镍            138,702     13,560         9.78 

纽约商品交易所（COMEX）铜库存变化情况(单位：短吨) 

  品种            12 月 26 日    12 月 27 日 

注册仓单           68,321     68,309 

非注册仓单          1,985      2,294 

  总计             70,306     70,603 

上海期货交易所（SHFE） 

2012 年 12 月 27 日  铜仓单日报(单位：吨) 

 

数据来源：LME、COMEX、SHFE、浙商期货研究中心 
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五、铜套利比价： 

实际比值 
合约月份 LME 价格 升贴水 远期汇率 进口成本 沪铜价格 进口盈亏 

今日 昨日 

进口平衡

比值 

现货 7907.0  -22.0  6.29  58658  56730 -1928  7.17  7.21  7.42  

一月期 7916.0  -13.0  6.31  58911  57130 -1781  7.22  7.24  7.44  

二月期 7925.0  -4.0  6.32  59070  57330 -1740  7.23  7.24  7.45  

三月期 7929.0  0.0  6.32  59100  57410 -1690  7.24  7.24  7.45  

四月期 7935.0  6.0  6.33  59238  57500 -1738  7.25  7.24  7.47  

五月期 7940.0  11.0  6.34  59368  57580 -1788  7.25  7.25  7.48  

六月期 7946.0  17.0  6.35  59506  57680 -1826  7.26  7.25  7.49  

LME 三月期 贸易升贴水 增值税 进口关税 杂费 
参数 

7929 50 17% 0 100 

注：1、LME 三月期价格为沪铜上一交易日收盘时的报价，沪铜价格为上一交易日收盘价。 

    2、国内现货价格为长江有色市场现货成交区间的均价。 

3、实际比值低于进口平衡比值表示进口亏损，高于后者则表示进口盈利。 

  

六、上期所会员持仓排名： 
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数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心 
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七、上期所铜库存与注册仓单占比： 

图 1 上期所铜库存 图 2 上期所铜注册仓单较库存占比 
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数据来源：浙商期货研究中心 数据来源：浙商期货研究中心 

截止 12 月 21 日，SHFE 铜库存为 204997 (-388)吨，其中保税库存为 44970 (-58)吨。SHFE 铜注

册仓单占比为 29.80%,前值 26.46%。 

     

八、LME 铜库存： 

图 3  LME 铜库存与增减量走势 

 
数据来源：99期货网  
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九、CFTC 基金持仓： 

 图 4 CFTC:截止 12月 18 日当周 COMEX 铜期货持仓报告 
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数据来源：CFTC、浙商期货研究中心 

截止 12 月 18 日，CFTC 铜期货基金净多持仓 15054（+2423）手，总持仓 153815（+2505）

手。 
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免责声明： 
本报告版权归“浙商期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开

资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达意见不构

成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司的关联机构或

个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 
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