
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

有色金属早报 

2013 年 1 月 7 日 星期一 

非农数据令伦铜止跌 
【浙商期货·研究中心】 

坚持“研究创造价值”理念，

注重对国内外宏观经济、政策导向

和投资策略等领域的研究，并将研

究成果通过每日早会、浙商月报和

年报等产品向投资者推广，不定期

的投资、套利方案、专业的套保团

队服务等已经成为投资者不可或缺

的理财助手。公司还将与浙商证券

携手将证券期货研究做到更好，把

研发服务引入更深层次的阶段。 

展望未来、期待辉煌，随着金

融及衍生品业务的不断发展，在新

的起点上，浙商期货的发展必将迎

来一个更加灿烂辉煌的明天。 

 

 

 

今日要闻： 

美 12月非农就业增 15.5 万，失业率 7.8% 

贱金属价格或在第一季度创下 2013 年高点 

中国希望加拿大支持实施锌矿开发项目 

 
 
外盘表现 

LME 三个月期铜收报每吨 8,085 美元,低于周四收盘价 8,154 美元,在

美国就业数据公布后,从日低 8,058 美元反弹. COMEX 3 月期铜下跌 2.35

美分或 0.6%至每磅 3.6935 美元。期铜本周累计上涨 2.9%。 

 

 

操作建议 
铜：铜价受美元强势打击继续回落，短期内在重新跌破 8000 美元之前

料将维持高位震荡，建议短线操作。 

 

锌铝：锌铝料延续震荡，保持观望或短线思路。 

 

热点关注 

美国货币政策 

美国经济数据 

中国备货及旺季铜需求 

中国潜在新经济刺激政策 

 

铜、铝、锌、铅 
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一、新闻信息：  

■ 事件：美 12 月非农就业增 15.5 万，失业率 7.8% 

美国政府发布的 12月非农就业报告显示，就业环比增 15.5 万，而失业率为 7.8%与 11 月持平。

这意味着美国雇主的雇佣力度略有下降，经济增长乏力似乎无法进一步显著压低仍处高位的失业率。 

 

■ 事件：贱金属价格或在第一季度创下 2013 年高点 

贱金属价格可能将在今年年初上涨，接着在第一季度之后从高点回落，因中国通货膨胀相关担忧

和金属供应量增长水平将抑制价格涨势。Macquarie Research 大宗商品研究主管 Colin Hamilton 称，

不少矿区此前规划的增产项目的完工或将保持市场供应充足。Hamilton 称，以铜举例，预计 2013 年

铜矿供应将增长 5%，远高于此前几年。供应增加将主要出现在后期，这只会使得市场在 2013 年下半

年保持铜精矿供应过剩局面。 

 

■ 事件：中国希望加拿大支持实施锌矿开发项目 

在全球锌矿储备减少及市场需求增长预测的背景下，中国希望在两座大型锌矿项目实施过程中得

到加拿大政府的支持。实施项该目的主要问题是生态挑战，特别是迁徙驯鹿群问题。加拿大北部努纳

武特地区蕴藏着丰富的锌，引起了中国的极大兴趣。 

 

二、国内现货行情：  

表 1 有色金属现货报价（单位：元/吨） 

 
 

表 2 铜品种价差分析（单位：元/吨） 

佛山 1#光亮铜线均价 52400 CU1301 收盘价 57730 CU1304 收盘价 58360 

精、废铜价差  4950 基差(现货-CU1301)  -380 基差(现货-CU1304)    -1010 
  数据来源：长江现货、浙商期货研究中心 
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三、外盘简述： 

伦敦1月4日消息,期铜周五回落,在美国联邦储备理事会(FED,美联储)会议记录显示,部分委员担

忧货币刺激政策的风险后,美元走强,但跌幅受限,因数据显示,美国就业岗位增长与预期一致. 

周四公布的美联储 12 月会议记录显示,部分决策者希望在远早于年底前放慢或停止资产购买计划

的实施,因担忧金融稳定. 

美联储的宽松货币政策一直是支撑风险胃纳和美元的主要因素. 

但美国非农就业报告公布后,美元削减涨幅.数据显示,美国 12月非农就业岗位增幅有所放缓,增

加 15.5 万个,与分析师预期基本一致. 

LME三个月期铜收报每吨 8,085美元,低于周四收盘价 8,154美元,在美国就业数据公布后,从日低

8,058 美元反弹. 

"目前市场关注焦点转向尚未解决的美国财政问题和令人意外的美联储会议记录,"INTL FCStone

的分析师 Edward Meir 表示. 

在周三飙升至逾两个月最高后,期铜本周仍可能录得 2.9%的升幅. 

下周,中国预计将公布通胀,贸易和新贷款数据,数据将提供中国经济体质的线索. 

其他金属方面,三个月期锌收盘时没有成交,最后买入价报每吨 2,040 美元,周四收报 2,088 美元. 

三个月期铅收报每吨 2,335 美元,周四的最后买入价为 2,399 美元. 

三个月期铝最后买入价报每吨 2,060 美元,周四报 2,116 美元. 

三个月期镍收报每吨 17,350 美元,周四为 17,500 美元,三个月期锡报每吨 23,800 美元,周四为

23,980 美元. 
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四、交易所库存与仓单日报： 

伦敦金属交易所（LME） 

LME 1 月 4日基金属注销仓单(单位：吨) 

金属           库存总量   注销仓单   注销占百分比 

 铜            320,225     71,575        22.35 

 铝          5,217,250  2,211,325        42.38 

 铅            312,625    175,900        56.27 

 锌          1,215,325    613,675        50.49 

 锡             12,655      2,720        21.49 

 镍            141,672     15,198        10.72 

纽约商品交易所（COMEX）铜库存变化情况(单位：短吨) 

  品种             1 月 3 日     1 月 4日 

注册仓单           68,209     69,609 

非注册仓单          2,503      1,103 

  总计             70,712     70,712 

上海期货交易所（SHFE） 

2012 年 1月 4日  铜仓单日报(单位：吨) 

 

数据来源：LME、COMEX、SHFE、浙商期货研究中心 
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五、铜套利比价： 

实际比值 
合约月份 LME 价格 升贴水 远期汇率 进口成本 沪铜价格 进口盈亏 

今日 昨日 

进口平衡

比值 

现货 8037.0  -28.0  6.29  59615  57495 -2120  7.15  7.17  7.42  

一月期 8042.0  -23.0  6.30  59746  57680 -2066  7.17  7.21  7.43  

二月期 8054.0  -11.0  6.30  59835  57950 -1885  7.20  7.22  7.43  

三月期 8065.0  0.0  6.30  59916  58150 -1766  7.21  7.23  7.43  

四月期 8069.0  4.0  6.30  59945  58290 -1655  7.22  7.23  7.43  

五月期 8075.0  10.0  6.31  60084  58360 -1724  7.23  7.24  7.44  

六月期 8081.0  16.0  6.31  60129  58440 -1689  7.23  7.25  7.44  

LME 三月期 贸易升贴水 增值税 进口关税 杂费 
参数 

8065 50 17% 0 100 

注：1、LME 三月期价格为沪铜上一交易日收盘时的报价，沪铜价格为上一交易日收盘价。 

    2、国内现货价格为长江有色市场现货成交区间的均价。 

3、实际比值低于进口平衡比值表示进口亏损，高于后者则表示进口盈利。 

  

六、上期所会员持仓排名： 
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数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心 
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七、上期所铜库存与注册仓单占比： 

图 1 上期所铜库存 图 2 上期所铜注册仓单较库存占比 
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数据来源：浙商期货研究中心 数据来源：浙商期货研究中心 

截止 1 月 4 日，SHFE 铜库存为 206458 (+1685)吨，其中保税库存为 46545 (0)吨。SHFE 铜注册

仓单占比为 31.00%,前值 30.02%。 

     

八、LME 铜库存： 

图 3  LME 铜库存与增减量走势 

 
数据来源：99期货网  
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九、CFTC 基金持仓： 

 图 4 CFTC:截止 12月 31 日当周 COMEX 铜期货持仓报告 
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数据来源：CFTC、浙商期货研究中心 

截止 12 月 31 日，CFTC 铜期货基金净多持仓 9331（+1620）手，总持仓 146548（-1901）

手。 
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免责声明： 
本报告版权归“浙商期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开

资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达意见不构

成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司的关联机构或

个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 
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