
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

钢材煤焦早报 

2013 年 1 月 11 日  星期五 

需求好转预期支撑期价 
【浙商期货·研究中心】 

坚持“研究创造价值”理念，

注重对国内外宏观经济、政策导向

和投资策略等领域的研究，并将研

究成果通过每日早会、浙商月报和

年报等产品向投资者推广，不定期

的投资、套利方案、专业的套保团

队服务等已经成为投资者不可或缺

的理财助手。公司还将与浙商证券

携手将证券期货研究做到更好，把

研发服务引入更深层次的阶段。 

展望未来、期待辉煌，随着金

融及衍生品业务的不断发展，在新

的起点上，浙商期货的发展必将迎

来一个更加灿烂辉煌的明天。 

今日要闻： 

钢贸商重启冬储 缘于钢价上涨但不满仓操作 

2012 年煤炭进口增三成至 2.9 亿吨 

 2012 年我国乘用车销量同比增长 6.8% 

12 月钢材进出口回落 铁矿石进口量首破七千万吨 

原材料与现货： 

10 日国内铁矿石市场价格稳定为主，进口铁矿外盘略有松动；钢坯市

场价格继续波动；生铁、废钢市场价格稳中有涨；焦炭、炼焦煤市场价

格变动不大；铁合金市场特种合金、普通合金价格稳中小涨。螺纹钢现

货价格稳定。 

操作建议 

交易提示：螺纹钢：目前铁矿石库存较低，价格处于高位，螺纹生产

利润已被吞噬，目前已进入微利或亏损状态，这将在短期内对钢材价格

形成有力支撑。供应方面，中钢协预估 12 月下旬全国粗钢日均产量为

190.07 万吨，旬环比下降 0.53%。虽然在城镇化预期下螺纹整体趋势向

上，但目前天气转冷，需求处在淡季，建议暂时观望或短线操作。 

焦炭：焦炭 40%出口关税取消，有利焦炭出口。近期成本端炼焦煤资源

供应偏紧，对焦炭形成成本支撑；而在城镇化预期下，下游钢材价格不

跌反涨，钢材市场的复苏令钢企对焦炭的需求量增大，从而推动焦炭价

格回升。短期内，预计炼焦煤供应偏紧的状况仍将持续，而需求好转预

期也将带动焦炭价格上涨，且根据交易规则，每年 3月焦炭仓单需注销，

这也将在一定程度上推升焦炭 1305 期价。目前期价已处高位，建议暂时

观望或短线操作。 

热点关注 

国内政策动态 

现货升贴水 

 

 

螺纹钢、线材、焦炭
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一、新闻信息：  

1、据经济导报报道，一路走低的钢价让不少钢贸商对市场没有了信心，甚至放弃延续多年的冬储传统。

但中央经济工作会议召开后，随着 2013 年经济回暖预期渐浓，近期钢价持续上扬，有专家预计今年钢价

可能上涨至每吨 4000 元以上。作为国内钢厂“调价风向标”，宝钢 7日率先出台了 2月份调价政策，主要

板材产品价格全面上调。 

2、煤炭工业协会近日称，2013 年 1 月 10 日从中国海关总署获悉，2012 年全年我国累计进口煤炭（含褐

煤）2.9 亿吨，同比增长 29.8%，进口均价为每吨 99.5 美元。其中，2012 年 12 月份我国煤炭进口量初步

统计数据为 3600 万吨，远超 11月份的进口量。 

3、1 月 9 日，全国乘用车联席会（以下简称乘联会）发布了 2012 年全年产销数据，我国广义乘用车产销

同比增幅分别为 6.9%和 6.8%；特别是 12月，狭义乘用车销量达到去年的单月最高。 

4、钢联资讯消息，据海关最新统计，2012 年 12 月份我国钢材进出口双双回落，铁矿石进口量 7094 万吨，

比上个月增加 516 万吨，创下历史最高水平。 

二、原材料与现货： 

10日国内铁矿石市场价格稳定为主，进口铁矿外盘略有松动；钢坯市场价格继续波动；生铁、废钢市场价

格稳中有涨；焦炭、炼焦煤市场价格变动不大；铁合金市场特种合金、普通合金价格稳中小涨。螺纹钢现

货价格稳定。 

图表 1    钢材现货及原材料价格变动 
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数据来源：Wind，钢之家，浙商期货研究中心 

三、国内持仓变化： 

图表 2 螺纹钢主力合约持仓变化 

名次 会员简称 成交量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称 
持买单

量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称 
持卖单

量 

比上交

易日增

减 

1 北京中期 140779 31767 1 永安期货 65887 12294 1 中证期货 32274 -44 

2 中证期货 140274 66845 2 银河期货 42534 2477 2 银河期货 29124 -466 

3 永安期货 119565 4656 3 中证期货 42221 -5680 3 永安期货 26764 -2445 

4 申万期货 115080 35108 4 中国国际 41624 3712 4 海通期货 24298 3606 

5 海通期货 107598 27899 5 海通期货 30769 9076 5 中钢期货 23532 4106 

6 瑞达期货 102985 9745 6 国泰君安 24248 480 6 光大期货 22102 883 

7 国海良时 85241 60665 7 东吴期货 23965 -35 7 沙钢集团 21975 0 

8 华泰长城 70277 17551 8 南华期货 18079 -1641 8 国泰君安 19621 860 

9 中国国际 61030 -5450 9 鲁证期货 16613 -874 9 华泰长城 19490 2459 

10 银河期货 60509 9809 10 华泰长城 15571 -244 10 中国国际 16759 82 

11 国泰君安 59830 28268 11 浙商期货 15403 1187 11 道通期货 16744 1892 

12 南华期货 54882 15981 12 申万期货 14859 2490 12 南华期货 16606 -121 

13 江苏弘业 53931 26153 13 长江期货 14483 1076 13 成都倍特 14401 1972 

14 中融汇信 50984 3201 14 广发期货 11758 1357 14 广发期货 12581 1831 

15 鲁证期货 48000 12829 15 上海中期 11676 -148 15 申万期货 11965 1480 

16 浙商期货 45811 -1284 16 民生期货 11589 2049 16 国联期货 11859 476 

17 广发期货 43732 14534 17 安信期货 11203 1046 17 安信期货 11588 1655 

18 光大期货 42627 9741 18 国海良时 10706 72 18 宏源期货 11140 1860 

19 上海金源 42371 -7709 19 东证期货 10145 72 19 方正期货 10943 1627 

20 国投期货 38944 14903 20 华联期货 9224 900 20 江苏弘业 10460 748 

手~机  一五五五七一七一五五一

 Q Q   一四七六六一一六九 

       九一三九八二五二一
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合计    1484450 375212      442557 29666      364226 22461 

数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心 

 

图表 3 焦炭主力合约持仓变化 

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减 

1 银河期货 90,605 -14,170 1 申银万国 3,961 558 1 永安期货 8,869 2,387 

2 广发期货 57,356 166 2 北京中期 3,702 390 2 国海良时 2,875 419 

3 五矿期货 54,979 -30,807 3 永安期货 2,600 -762 3 华泰长城 2,824 148 

4 安粮期货 40,794 -2,175 4 华安期货 2,270 459 4 浙商期货 2,477 -40 

5 浙商期货 34,907 17,044 5 银河期货 2,227 -310 5 宝城期货 2,383 -243 

6 海通期货 27,007 -12,022 6 中证期货 1,751 202 6 海通期货 2,046 674 

7 申银万国 23,471 -308 7 浙商期货 1,722 293 7 南华期货 2,006 4 

8 浙江大越 21,953 6,108 8 南华期货 1,576 -56 8 鲁证期货 1,805 174 

9 永安期货 20,279 -2,166 9 海通期货 1,556 167 9 浙江大越 1,737 1,220 

10 华泰长城 18,603 -722 10 上海中财 1,514 234 10 银河期货 1,636 -515 

11 金瑞期货 17,943 6,283 11 江苏弘业 1,496 212 11 申银万国 1,603 -1,095 

12 中国国际 17,071 -4,843 12 上海中期 1,392 53 12 中证期货 1,489 -168 

13 冠通期货 16,647 1,185 13 国联期货 1,278 233 13 光大期货 1,487 -441 

14 浙江大地 16,290 748 14 大有期货 1,268 638 14 中国国际 1,372 6 

15 国联期货 16,232 -1,207 15 中国国际 1,251 147 15 上海中期 1,358 -255 

16 南华期货 15,354 -872 16 新湖期货 1,209 -566 16 冠通期货 1,166 -50 

17 中证期货 14,580 -6,986 17 鲁证期货 1,197 37 17 国投期货 1,162 502 

18 徽商期货 14,429 -15,947 18 北京首创 1,129 126 18 大华期货 1,112 54 

19 北京中期 13,990 -9,936 19 东海期货 1,096 -30 19 广发期货 1,074 -396 

20 国海良时 12,632 -170 20 华泰长城 961 -185 20 国泰君安 1,022 -733 

数据来源：大连商品交易所、浙商期货研究中心 

 

四、仓单日报： 

图表 4 螺纹钢仓单 

地区 仓库 期货 增减 

五钢物流 0 0 

中农吴泾 0 0 

上海 

铁闵钢铁 0 0 
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合  计 0 0 

中储无锡 0 0 

惠龙港 5641 0 

期晟万林 42276 20900 
江苏 

合  计 47917 20900 

浙江康运 0 0 

康运崇贤库 0 0 

康运宁波库 0 0 

物产物流 0 0 

浙江 

合计 0 0 

中储南仓 5577 0 

泰达保税仓 0 0 天津 

合  计 5577 0 

总  计 53494 20900 

数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心 

 

图表 5 焦炭仓单 

该品种今日的仓单量为 0 

数据来源：大连商品交易所、浙商期货研究中心 

 

五、重要图表 

上海钢材现货市场分品种价格
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钢材现货与期货主力合约价格走势
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螺纹钢生产利润
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螺纹钢生产利润
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螺纹钢社会库存
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铁矿石价格
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铁矿石港口库存

0

500
1000
1500
2000
2500

3000
3500
4000
4500

5000

20
09

-0
1

20
09

-0
3

20
09

-0
5

20
09

-0
7

20
09

-0
9

20
09

-1
1

20
10

-0
1

20
10

-0
3

20
10

-0
5

20
10

-0
7

20
10

-0
9

20
10

-1
1

20
11

-0
1

20
11

-0
3

20
11

-0
5

20
11

-0
7

20
11

-0
9

20
11

-1
1

20
12

-0
1

20
12

-0
3

20
12

-0
5

20
12

-0
7

20
12

-0
9

20
12

-1
1

万
吨

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

澳洲 巴西
印度 合计（右轴）

 



 
 
 

 
 
 
期市有风险  入市须谨慎                               8 

 

免责声明： 
本报告版权归“浙商期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开

资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达意见不构

成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司的关联机构或

个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 

手~机  一五五五七一七一五五一

 Q Q   一四七六六一一六九 

       九一三九八二五二一


