
Prämissen

Detailplanungszeitraum Rente

Formel I

Risiko der Tax Shields entspricht Risiko des Fremdkapitals (Modigliani/Miller und Hamada)

Formel II

βTS=βFK

rFK≥ir

βFK≥0

g≥0  

Formel IIa

βTS=βFK

rFK≥ir

βFK≥0  

g=0

konstante FK-Bestände in Detailplanungszeitraum

Formel IIb

βTS=βFK=0

rFK=ir

βFK=0

g=0

konstante FK-Bestände in Detailplanungszeitraum

Risiko der Tax Shields entspricht Risiko des unverschuldeten Unternehmens (Harris/Pringle)

Formel III

βTS=βu

rFK≥ir

βFK≥0

g≥0

Abkürzungsverzeichnis

APV Adjusted Present Value g Wachstumsrate

βEV Beta des verschuldeten Gesamtunternehmens GK Marktwert Gesamtkapital

βFK Debt Beta ir Risikoloser Zinssatz

βTS Tax Shield Beta MRP Marktrisikoprämie

βu Unlevered Equity-Beta MW Marktwert

βv Levered Equity-Beta r(EK)u Renditeforderung der Eigenkapitalgeber des unverschuldeten Unternehmens

CV Continuing Value r(EK)v Renditeforderung der Eigenkapitalgeber des verschuldeten Unternehmens

DCF Discounted Cash Flow rFK Fremdkapitalkosten

EK Marktwert Eigenkapital su Unternehmenssteuersatz

EVu Entity Value des unverschuldeten Unternehmens tn Zeitindizes

EVv Entity Value des verschuldeten Unternehmens TS Tax Shield

FCF Free Cash Flow WACC Weighted Average Cost of Capital

FK Marktwert Fremdkapital WBTS Wertbeitrag der Tax Shields

FTE Flow to Equity

Roll-back-VerfahrenAnpassungsformel
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