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1 月 9 日白糖早报：短期维持强势  

【行情回顾】 

  市场 价格   涨跌   幅度（%） 

期货价格 

ICE 原糖 3月 18.67    -0.19      -1.01 

郑糖 1305 5704    56       0.99 

郑糖 1309 5685    11       0.19 

白砂糖现

货 

南宁 5710   10      0.17 

柳州 5715   0      0 

昆明 5650   30      0.53 

淀粉糖 全国 3200   0   0 

乙醇价格 
圣保罗含水乙醇（出厂价） 0.5433(美元/L)  0  0 

圣保罗无水乙醇（出厂价） 0.644(美元/L)  0  0 

汽油价格 巴西 1.325(美元/L)  0  0 

【点评】 

隔夜受全球食糖供给大量过剩的影响，在美元走强导致投机商退场的压力下，ICE 糖市原糖期货价格下滑，

触及逾三周来的最低水准。郑糖周二震荡上行，短期维持强势行情，多单持有。 

【要点提示】 
1、仓单变化：白糖 1200（-200） 

2、持仓变动：前 20多头持仓为 226711手（1074），空头持仓 292676手（13779），净多为-65965手 

3、热点信息：1）惠普评级表示，受基本结构改善、甘蔗复苏预期、糖和乙醇产量调整更加灵活以及存

货管理改善等因素支撑，2013年巴西糖和乙醇行业前景稳定。稳健的市场基本面是基于有利可图的价格，

而全球糖需求旺盛以及仍然低迷的库存水平支撑糖价。 

2) 印度糖业呼吁政府上调进口关税，在国内供应过剩的情况下帮助糖厂抵御海外低价供应的冲击。印度

目前征收 10%的进口关税，国内糖厂受到低价进口糖的威胁，尤其是来自领国巴基斯坦的供应，巴基斯

坦糖 FOB价目前约为每吨 505美元。上周早些时候，印度上调进口关税的预期推升国内期糖价格，但 12

月初以来最大产区马邦现货价格已下跌逾 5%。 

3）分析机构 safras&Mercado 称，2013/14年度巴西中南部甘蔗产量或为 6亿吨，同比增加 15.4%。因生

物燃料出口快速增长，令糖厂更青睐于生产乙醇，2012/13 年度中南部糖产量或从 3600万吨下滑至 3500

万吨。在新年度的首次预估报告中，该机构称巴西乙醇产量或升至 235亿吨，同比增加 18.7%。 

4）因单产不及预期，泰国 2012/13年度糖产量或低于预估的 940万吨，泰国甘蔗委员会（OCSB）秘书长

表示将对糖产量重新进行预估。 

【操作建议】 
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