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要  点：      
1、现货市场：国内钢材市场再次出现反弹，市场成交情况一般，主要在于金融

市场的带动，商家观望心态浓。 

2、前一交易日现货价格：上海三级螺纹 3640（+10），二级螺纹 3570（+10），

北京三级螺纹 3580（+50），沈阳三级螺纹 3530（-），上海 6.5 高线 3520（+30），

5.5 热轧 4000（+20），唐山铁精粉 1040（-），澳矿 1050（-），唐山二级冶

金焦 1620（-），唐山普碳钢坯 3300（+110） 

3、三级钢过磅价成本 3915，现货边际生产毛利-2.7%，期盘利润-0.9%。 

4、持仓：永安、中证减持多头。 

5、小结：近期螺纹期货主要体现宏观属性，与股指走势趋同，市场预期的好

转令远期升水加大。现货层面由于边际利润亏损、原料强、低库存因素，在期

货的带动下也会有一定跟涨。总体来看，抛空其他弱势资产时宜选择螺纹作为

多头对冲宏观波动。 
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一、持仓： 

 

二、期货价格结构（1-12 为从近到远）： 

螺纹钢期货价格结构
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三、期现价差 

上海现货（折算过磅价） RB1305（主力） RB1310 主力合约升贴水 

3750 3878 3928 +128 
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螺纹期现价差
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四、新加坡矿石掉期 

新加坡铁矿石掉期价格
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五、库存： 

螺纹钢库存
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唐山钢坯库存
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铁矿石港口库存
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六、毛利： 

上海螺纹钢利润
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期货盘面利润
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七、粗钢日均产量 

粗钢日均产量
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八、仓单： 

螺纹钢期货仓单
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