
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

钢材煤焦早报 

2012年12月20日  星期四 

螺纹整体趋势向上 
【浙商期货·研究中心】 

坚持“研究创造价值”理念，

注重对国内外宏观经济、政策导向

和投资策略等领域的研究，并将研

究成果通过每日早会、浙商月报和

年报等产品向投资者推广，不定期

的投资、套利方案、专业的套保团

队服务等已经成为投资者不可或缺

的理财助手。公司还将与浙商证券

携手将证券期货研究做到更好，把

研发服务引入更深层次的阶段。 

展望未来、期待辉煌，随着金

融及衍生品业务的不断发展，在新

的起点上，浙商期货的发展必将迎

来一个更加灿烂辉煌的明天。 

今日要闻： 

力拓现货招标价连番上涨 铁矿石小牛市有望延续 

中钢协：铁矿石期货可行性研究正在进行 

今年中国西部大开发新开工 22项重点工程 

2013 年德国钢铁工业将适度恢复 

原材料与现货： 

19 日国内铁矿石市场价格稳定为主，进口铁矿外盘稳中有涨；钢坯市

场价格稳中有跌；生铁、废钢市场价格稳中小涨；焦炭、炼焦煤市场价

格总体稳定；铁合金市场特种合金、普通合金价格稳中有涨。螺纹钢现

货价格上涨。 

操作建议 

交易提示：螺纹钢：在近期较好宏观氛围的主导下，螺纹大幅上涨。

目前螺纹生产利润处于低位，成本端铁矿石及焦煤焦炭价格较为强势，

成本支撑效应显著。供应方面，11月国内日均粗钢产量为 191.6 万吨，

月环比微增 0.52%，同比增幅则高达 13.7%，而目前天气转冷，需求处在

淡季，螺纹期货已升水现货，短期要谨防回调。 

焦炭：焦炭出口关税明年取消，有利焦炭出口。近期成本端炼焦煤价格

强势依旧，并且受国家政策面利好的刺激，下游钢材市场有所复苏，带

动了对焦炭的需求；从价差结构看，目前基差虽有所修复，但期货仍贴

水现货。操作上，建议多单逢高减持。 

 

热点关注 

国内政策动态 

现货升贴水 
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一、新闻信息：  

1、铁矿石的小牛市正在持续进行。记者调查的信息显示，澳大利亚力拓公司的现货招标价在一周内跳涨

两次，连番上攻。而目前铁矿石市场情绪依然活跃，在钢厂补库存和部分主流贸易商积极接货推涨的双重

驱动下，价格持续走高一段时间是大概率事件。钢厂虽然不希望矿价涨势过快，但成本也已推动钢价上扬，

目前盈利空间还没有受到明显侵蚀。 

2、“发改委已在做铁矿石期货的可行性研究，而最近工信部也在布置铁矿石指数期货的研究，这说明大家

都在关注铁矿石金融衍生品的发展”，而“从长远来看，衍生品交易是发展趋势，西方发达国家也已走了

这条路”，但我国“首先要把实体经济做好”。中国钢铁工业协会（下称“中钢协”）副会长兼秘书长张长

富近日在参加冶金工业经济发展研究中心和“我的钢铁”共同主办的“2013 年中国钢铁市场展望”暨“我

的钢铁”年会期间接受《第一财经日报》专访时称。 

3、19 日从国家发展和改革委员会获悉，为深入实施西部大开发战略，继续支持西部地区基础设施建设和

特色优势产业发展，改善群众生产生活条件，2012 年我国新开工西部大开发重点工程 22 项，投资总规模

为 5778 亿元。 

4、德国钢铁工业将在 2013 年适度恢复，产量同比将增 1%，但仍落后于预计的全球钢产量 4%增幅。 

二、原材料与现货： 

19 日国内铁矿石市场价格稳定为主，进口铁矿外盘稳中有涨；钢坯市场价格稳中有跌；生铁、废钢市场价

格稳中小涨；焦炭、炼焦煤市场价格总体稳定；铁合金市场特种合金、普通合金价格稳中有涨。螺纹钢现

货价格上涨。 

图表 1    钢材现货及原材料价格变动 
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数据来源：Wind，钢之家，浙商期货研究中心 

三、国内持仓变化： 

图表 2 螺纹钢主力合约持仓变化 

名次 会员简称 成交量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称 
持买单

量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称 
持卖单

量 

比上交

易日增

减 

1 申万期货 125710 -69879 1 永安期货 98086 16710 1 永安期货 32989 1764 

2 北京中期 117302 -18361 2 中证期货 40952 -284 2 国泰君安 32710 631 

3 永安期货 116814 8297 3 中国国际 37687 8370 3 银河期货 29226 2000 

4 瑞达期货 112662 -69532 4 海通期货 32557 -201 4 中钢期货 27993 586 

5 海通期货 79176 8278 5 银河期货 26221 -2105 5 道通期货 27532 73 

6 中证期货 76558 -22128 6 东吴期货 24517 2714 6 瑞达期货 25776 1507 

7 上海金源 73329 -16565 7 申万期货 21774 -2374 7 中国国际 24344 -847 

8 成都倍特 72424 2335 8 光大期货 18627 31 8 华泰长城 22109 2610 

9 华泰长城 66223 5799 9 广发期货 16087 171 9 广发期货 20133 -2323 

10 银河期货 62791 1122 10 南华期货 15940 -478 10 南华期货 19111 -400 

11 中国国际 55513 607 11 国泰君安 15279 -1558 11 海通期货 18966 2075 

12 宁波杉立 54543 -20479 12 浙商期货 14563 555 12 沙钢集团 17865 0 

13 国元海勤 54297 -66 13 华泰长城 14027 -3601 13 申万期货 14418 -930 

14 徽商期货 48459 -1591 14 上海中期 12427 -292 14 光大期货 13485 125 

15 华安期货 47906 9702 15 民生期货 12248 4368 15 鲁证期货 12404 -303 

16 广发期货 46666 -5130 16 长江期货 11405 660 16 华安期货 12061 -1383 

17 国泰君安 45543 -2886 17 鲁证期货 10918 1819 17 国海良时 11213 -908 

18 美尔雅  45195 2028 18 上海大陆 10059 982 18 方正期货 11109 915 

19 国联期货 40447 -2923 19 中钢期货 9707 136 19 国联期货 10796 687 
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20 浙商期货 38280 6110 20 国贸期货 9476 -51 20 浙商期货 10709 -777 

合计    1379838 -185262      452557 25572      394949 5102 

数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心 

 

图表 3 焦炭主力合约持仓变化 

名次 会员简称  成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减 

1 银河期货 54,809 -26,614 1 永安期货 3,771 1,858 1 海通期货 4,266 170 

2 广发期货 31,721 -34,151 2 国泰君安 2,916 636 2 华泰长城 3,302 726 

3 五矿期货 26,426 -39,365 3 中证期货 2,544 422 3 光大期货 2,635 461 

4 安粮期货 22,175 -47,957 4 海通期货 2,351 316 4 长江期货 2,017 909 

5 海通期货 17,568 -15,762 5 北京中期 2,106 -305 5 银河期货 1,992 -270 

6 申银万国 13,251 -5,636 6 上海中期 1,893 323 6 中证期货 1,861 -689 

7 永安期货 9,151 -7,304 7 南华期货 1,707 130 7 永安期货 1,770 3 

8 华泰长城 8,383 -6,213 8 申银万国 1,520 368 8 广发期货 1,666 940 

9 国元海勤 7,886 -1,129 9 江苏弘业 1,477 207 9 徽商期货 1,627 298 

10 浙江大越 7,685 -3,264 10 迈科期货 1,434 -118 10 中国国际 1,509 -52 

11 成都倍特 7,063 4,397 11 东证期货 1,400 175 11 申银万国 1,467 95 

12 徽商期货 6,953 -5,364 12 银河期货 1,318 -139 12 鲁证期货 1,463 -18 

13 中证期货 6,759 -8,857 13 新湖期货 1,245 42 13 象屿期货 1,234 37 

14 国联期货 6,701 -18,510 14 方正期货 1,217 -103 14 南华期货 1,197 -96 

15 江苏弘业 6,576 -4,395 15 美尔雅期货 1,195 105 15 浙商期货 1,182 59 

16 长江期货 6,013 -5,851 16 华安期货 1,144 919 16 国泰君安 1,177 296 

17 浙江新世纪 5,851 -3,630 17 国联期货 1,081 153 17 江苏弘业 1,107 -575 

18 海证期货 5,651 639 18 中国国际 1,063 -118 18 中辉期货 1,097 59 

19 国投期货 5,540 -10,287 19 中银国际 989 798 19 经易期货 1,094 10 

20 国泰君安 5,468 -3,149 20 浙商期货 923 141 20 国联期货 996 450 

 

数据来源：大连商品交易所、浙商期货研究中心 

 

四、仓单日报： 

图表 4 螺纹钢仓单 

地区 仓库 期货 增减 
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五钢物流 0 0 

中农吴泾 0 0 

铁闵钢铁 0 0 
上海 

合  计 0 0 

中储无锡 0 0 

惠龙港 0 0 

期晟万林 9750 0 
江苏 

合  计 9750 0 

浙江康运 0 0 

康运崇贤库 0 0 

康运宁波库 0 0 

物产物流 0 0 

浙江 

合计 0 0 

中储南仓 0 0 

泰达保税仓 0 0 天津 

合  计 0 0 

总  计 9750 0 

数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心 

 

图表 5 焦炭仓单 

该品种今日的仓单量为 0 

数据来源：大连商品交易所、浙商期货研究中心 

 

五、重要图表 

上海钢材现货市场分品种价格
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钢材现货与期货主力合约价格走势
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螺纹钢生产利润
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螺纹钢生产利润
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螺纹钢社会库存
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铁矿石价格
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铁矿石港口库存
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