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偏多思路操作 

 

 

要点： 
城镇化将成为今年的重要工作，钢材长期需求向好。但季节性淡

季使得短期需求趋于萎缩，短期内有可能带动期货价格进行调整，但

在长期需求向好的大背景下，价格回调的空间应该较为有限。技术上

看，沪钢上涨态势良好，建议以偏多思路操作，关注 RB1305 能否有效

突破 4000 一线。 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

主要金融市场 1 周表现 

上证指数 1.96% 

道琼斯工业指数        3.84% 

CRB 指数         0.30%

螺纹指数走势 
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百城房价环比连涨七个月 
4 日，中国指数研究院发布的最新报告显示，2012 年 12 月，全国 100

个城市(新建)住宅平均价格为 9715 元/平方米，环比上涨 0.23%。这是自

2012 年 6 月止跌后连续第 7个月环比上涨。此外，2012 年 12 月百城住宅

价同比微幅上涨 0.03%，也结束连续 8个月的同比下跌。 

12 月河北钢铁行业 PMI 为 51.5 连续三个月扩张 
河北省冶金行业协会发布的 2012 年 12 月份河北省钢铁行业 PMI 为

51.5，环比下降 4.3，但仍然保持在荣枯线上方，与国内宏观经济走势保

持一致。 

从各分项指数看，12 月份的新订单指数为 52.5，环比下降 2.8，虽

然进入传统需求淡季，但钢厂出货量仍在增长，这可能意味着不仅下游需

求稳定，并且流通环节的采购出现增加趋势。 

         偏多思路操作 

上一周，沪钢震荡走高，盘中一度突破 4000 整数关口。RB1305 最高

4023，最低下探 3990，最终收于 3990，周涨幅 74 或 1.89%。建筑钢材价

格也小幅上涨，但成交没有明显好转。 

需求方面，中央经济工作会议指出，要积极引导城镇化健康发展，这

意味着明年的城镇化建设有望加速，这对钢材市场将是重大的利好。在“积

极引导城镇化健康发展”的政策指引下，以“铁公基”为代表的项目投资

有可能会出现小幅加速。前期的政策正在细化之中，如由国家发改委牵头，

财政部、国土资源部、住建部等十多个部委参与编制的《全国促进城镇化

健康发展规划(2011-2020 年)》，将于今年全国两会前后对外颁布。该规

划将涉及全国 20 多个城市群、180 多个地级以上城市和 1万多个城镇的

建设，为新型城镇化提供了发展思路，提出了具体要求。但短期来看，由

于传统的金九银十已过，北方地区的需求趋于萎缩，短期内钢材需求不会

出现明显好转。 

产量方面，今年 12 月中旬重点大中型企业粗钢日均产量为 162.33 万

吨，旬环比下降 2.03%；预估 12 月中旬全国粗钢日均产量为 191.09 万吨，

旬环比下降 1.75%。虽然近期钢价反弹，但铁矿石等原材料价格涨幅更大，

钢厂盈利依旧不容乐观，抑制钢厂生产积极性。 

铁矿石价格继续上涨，且涨幅明显高于钢材现货价格，挤压钢厂的盈

利空间。以日照港为例，截 止上周五 PB 粉主流 1070 元/吨，63%巴粗 1075

元/吨，63.5%印粉 1060 元/吨，环 比上周涨 30-40 元/吨。          

城镇化将成为今年的重要工作，钢材长期需求向好。但季节性淡季使

得短期需求趋于萎缩，短期内有可能带动期货价格进行调整，但在长期需

求向好的大背景下，价格回调的空间应该较为有限。技术上看，沪钢上涨

态势良好，建议以偏多思路操作，关注 RB1305 能否有效突破 4000 一线。  
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行有悖原意的删节和修改。 

广发期货有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎！ 
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