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【金银】QE4难改金银弱势 本周或延续回调 

上周金银价格又上演了一起“买预期、卖事实”的冲高回落的行情。金银价格再

次与美元走势出现分化，金银的避险价值受到抑制。 

尽管美联储推出新一轮量化宽松政策，但是对于市场的提振作用却极其短暂。在

美联储注入过多的流动性之后，市场对其这一行为的反映已经不再敏感。由于前期市

场已部分反映了这一利好消息，同时圣诞节的来临使得诸多投资者提前离场以及市场

对于财政悬崖的担忧也盖过了流动性增加的提振作用。消息公布后的价格上涨也为多

头获利了结提供了一个有力的时机。 

整体来看，上周金银净多头持仓都有所减少，但多头头寸依然较大，空头变化不

大，依然维持较低水平。ETF持仓量依然维持高位。SPDR最新黄金持仓量为1351.42

吨，较上周减少1.93吨，减幅0.14%。白银ETF最新持仓量为9871.29吨，较上周增加

42.14吨，增幅0.43%。 

接下来，美元进一步下跌的空间有限，也将压制金银价格走势，主要还是由于财

政悬崖的不确定性、欧债危机的不确定性、对于意大利的担忧以及日本大选等因素。 

欧洲方面，欧元区就共同银行监管达成一致，德拉吉呼吁欧盟需要有清理破产银

行的权力。希腊方面也取得新的进展，欧元集团批准向希腊发放491亿欧元救助金。

但是就之前欧洲领导人提出的多项议题欧盟峰会并没有进行讨论，并将多项决议最终

确定的时间推迟至明年，可见欧元区在未来一年的时间仍将就欧债危机进行不断的争

论与扯皮。意大利政局之争仍未缓解，政局之争对于意大利经济恢复也十分不利。 

市场的关注焦点目前仍是美国的“财政悬崖”问题，距离最后期现仅有两周的时

间，再加上圣诞节即将来临，本周的谈判至关重要，市场将保持高度谨慎。此外投资

者还需关注日本央行、澳洲联储以及英国央行会议纪要。日本大选的来临或将使得日

本央行宽松预期急剧升温，加剧全球的通胀预期。总体而言，短期金银可能维持弱势

调整，预计本周的金银价格运行区间为金（1660，1720）/（340，350）、银（30.0，

32.7）/（6600，6800）。 

【铝】伦铝高位整理 

上周五汇丰中国12月制造业PMI指数达到14月高点，涨幅稳健超出市场预期，这

是中国内部增长动力需求所至，周日中央经济工作会议在北京结束，会议提出明年要

继续把握稳中求进的总基调，继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，加强调控

促进经济健康发展，市场对明年经济的预期谨慎乐观；因财政悬崖解决时间只有两个

星期多一点，投资者预期“财政悬崖”发生的概率已经大幅提升，前景十分悲观；上
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周伦铝依托5日均线高位整理，盘末收报2125美元/吨，涨幅8.5美元或0.4%，成交缩

减至7517手，库存增加14825吨。 

隔夜金融市场表现 

 

资料来源：Bloomberg 中期研究院 



 

 

 

 

分析师承诺 

本人(或研究团队)以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人(或

研究团队)的研究观点。本人(或研究团队)不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观

点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨

询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本

公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前

咨询独立投资顾问。 

 

 

 

 

 

 

 北京 深圳 香港 

地址: 
北京市朝阳区光华路 14 号中国中期大

厦 A 座 9 层(邮编:100020) 

深圳市福田区益田路 6003 号荣超商务

中心 A 座 15 层(邮编:518031) 

香港上环干诺道西3号亿利商业大厦

23 层 B 室 

电话: 010-65081080 0755—23818333 00852-25739399 

传真: 010-65081080  0755—23818318 00852-25739123 

客服: 95162 400-8888-160   

网址:   http://www.cifco.net   

 

 

 
 北京 

地址：   北京市朝阳区光华路 14 号中国中期大厦 A 座 2 层  

电话： 010-65807671    

传真： 010-65807671    

网址： www.cifco.net 
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